
Leif Christensen

Årsregnskab og regnskabsanalyse
Resultatopgørelsen

2022



Leif ChristensenLeif Christensen

Agenda

• AB – kap. 2 - Årsrapportens formål og hovedindhold 

• AB – kap. 3 - Hovedprincipperne i regnskabslovgivningen

• AB – kap. 4 - Præsentation af årsrapporten 

• AB – kap. 5 - Resultatopgørelsen

2022Accounting

2



Leif ChristensenLeif Christensen

Årsrapportens formål og hovedindhold

Årsrapporten er virksomhedens rapportering til de eksterne 
interessenter…
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En årsrapport…
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En årsrapport…
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Regulering og standarder…

Markedsløsning eller regulering?

Der findes grundlæggende to reguleringsstrategier, som regnskabsregulering kan følge:

• Markedsløsning: virksomheder bestemmer alt (private organer giver anbefalinger)

- Styret af ”true and fair view”…

• Regulering: lovgivning regulerer alt (private organers anbefalinger ophæves til lov)

- Styret af checklister

… og det i stort omfang kulturelt bestemt… 

2022Accounting
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Argumenter for markedsløsning…

Det primære argument for, at man skal vælge markedsløsningen er, at nytteværdien af

regnskabsinformation sat i forhold til de ressourcer, det koster at frembringe dem vil være bedre, hvis

man lader markedet selv sørge for det:

• Overproduktion undgås

• Regnskaber vil blive mere brugertilpassede og dynamiske

• Men hvad taler for, at vi overhovedet får information under markedsløsningen?

• Hvis informationen ikke bliver efterspurgt – betyder det så noget?

• Vil virksomhederne ikke bare undlade at bruge penge på at udarbejde dem?

2022Accounting
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Argumenter for regulering…

Offentligt gode

• Free-riders vil resultere i underproduktion

Monopol

• Regnskabsudbydere er monopoludbydere hvilket fører til underproduktion og monopolpriser

▪ Ledelsens udnyttelse af informationsasymmetri

• Offentliggøre optimistiske skøn

• Sløre om gode resultater skyldes held eller dygtighed

▪ Fordelingspolitiske og etiske hensyn

• Dem der ved mest (de ’stærke’) kan undgå tab

2022Accounting
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Betyder det noget?

• How is materiality regarding disclosures percieved by 
different stakeholders?

September 2016Quality of information: The role of internal controls and materiality
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Materiality decision process
(Brennan and Grey, 2005)

September 2016Quality of information: The role of internal controls and materiality
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Organizing framework – percieved level of 
materiality

September 2016Quality of information: The role of internal controls and materiality
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White - Relevant and/or material 
information which should be 
included:

• Quantitative material
• Qualitative material

Red - Information which should be 
removed from the notes as it is 
irrelevant and/or immaterial:

• Standard text / Boiler plate
• Information overload
• Information not evaluated as white or 

yellow notes.

Information:
• Transcribed interviews
• Respondent’s  color marked evaluation 

Yellow - Information which is 
relevant and/or material but 
should be presented differently:

• Combination of white and red the 
notes.

Percieved level of materiality
• notes.

Preparer Auditors Users
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Preparer’s and auditor’s perception of materiality

September 2016Quality of information: The role of internal controls and materiality
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Is the disclosure or the related line 
item quantitative material? in the 
notes.

Is there a significant change to the 
disclosure or related line item 
compared with previous years?

Does the disclosure add value to 
the user?
• is read by the user and
• Is it understood by the user

The disclosure is not material

No

No

No

The disclosure is material

Yes

Yes

Yes

1/3 + (1/3)

1/3 + (1/3)
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Conclusion

September 2016Quality of information: The role of internal controls and materiality
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Preparer and auditors

• When preparer and auditors are assessing whether a disclosure add value to 
the user they do not consider the information as input to a financial 
analysis. While claiming they are considering if the information might be 
useful, this does not include if it could have an impact on buy, sell or hold 
decisions.

• The assessment is similar to an evaluation of misstatements and unadjusted 
errors.

Users

• “… but you should remember that all those notes have no impact on the 
share price. Are we clear on that? It’s information overload! We have the 
insights from the balance sheet – the total figures. All these notes are 
unimportant.”



Leif ChristensenLeif Christensen

Conclusion

September 2016Quality of information: The role of internal controls and materiality
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Lessons learned ….

September 2016Quality of information: The role of internal controls and materiality
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• Requirements should be driven by ”best practice”. Not detailed
requirements.

• Materiality should be based on users perception. Not detailed requirements.
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Den danske reguleringsstrategi

ÅRL kombinerer de to løsninger – samfundsmæssig ekspertise kombineret med dynamik i praksis
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ÅRL for regnskabsklasserA-C, IASB for D

▪ ÅRL siden 1917 (først en del af aktieselskabsloven, siden årsregnskabslov(ÅRL))

Seneste lov fra 2001 med efterfølgende korrektioner 
Går fra præstationsorienteret til formueorienteret teori
Loven omfatter alle erhvervsvirksomheder i Danmark bortset fra finansielle virksomheder og 
statens og kommunernes virksomheder, der har deres egen lovgivning

▪ IASB efter EUforordning fra 2002 gør at alle børsnoterede selskaber skal følge IASB’s standarder 
vedrørende regnskabsopgørelser (dvs. ikke ledelsesberetning og andet blødt)

Hermed integration af niveau 1 og 2 i figur 2.1.

Den danske reguleringsstrategi
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Den danske reguleringsstrategi

Danske regnskabsstandarder for regnskabsklasser A-C, IASB for D

Danske regnskabsstandarder og -vejledninger

▪ Regnskabsteknisk udvalg

▪ Består af revisorer

▪ Laver primært vejledninger til mindre virksomheder (flere detaljerend ÅRL)

IASB er integreret med lovgivning for klasse D
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Modificeret markedsløsning for A-klasse selskaber (personligt ansvarlige selskaber) –

frivilligt om de vil offentliggøre regnskaber, men hvis de gør det, er der visse krav der skal 

følges

▪ Hvis det offentliggøres til en brugergruppe (e.g. pengeinstitutter) skal det stilles til rådighed for alle, der 
ønsker det, men det skal dog ikke indsendes til Erhvervsstyrelsen (kaldes betinget regnskabspligt)

▪ Skal udarbejdes på grundlag af det begrænsede regelsæt, der gælder for klasseA, herunder kravet 

om et retvisende billede

Den danske reguleringsstrategi
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Regnskabsregulering i EU
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EU

3 formål med harmonisering af regler

1) Effektiv ressourceallokering

2) Beskyttelse af investorer

3) Konkurrencehensyn (Delaware effekten)

▪ Baseres på IASB’s arbejde – EU godkender
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International Accounting Standards Board (IASB)

▪ Stiftet i 1973 af revisorprofessioner fra 9 lande

▪ Har nu medlemmer fra mere end 100 lande

▪ Frivillig organisation uden magtbeføjelser men mange lande og EU baserer meget lovgivning på deres arbejde

▪ En styrke er en grundig høringsproces, hvor virksomheder, revisorprofessioner, aktieanalytikere, aktiemarkeder, 

myndigheder og mange flere har mulighed for at komme med kommentarer



IFRS adopted in many countries 
IFRS mandatory (blue) or adopted version (red/Japan: voluntarily) for listed firms

2022Crash Course in Accounting
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Regnskabsklasser

▪ Klasse A

• Især enkeltmandsvirksomheder men 

også nogle få foreninger

• Frivillig offentliggørelse af regnskaber

• Ved offentliggørelse skal regnskabet 

give et retvisende billede

▪ Klasse B

• Små aktie og anpartsselskaber

• Skal indsende regnskab
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Regnskabsklasser

28

▪ Klasse C

• Væsentlig større krav til årsrapporten

• Flere af de største C virksomheder 

vælger at over gå til IASB’s standarder

▪ Klasse D

• Ca 300 virksomheder

• Nu underlagt IASB’s standarder

• Skal dog følge ÅRL i forbindelse med 

udarbejdelse af beretningsinformation
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Indholdet af årsrapporten
Balancen udeladt (næste forelæsning)
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Ledelsespåtegning Bryggeriet Vestfyen

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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Uddrag (starten) af Revisorerklæring
Bryggeriet Vestfyen A/S

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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Uddrag af ledelsesberetningen for 
Bryggeriet Vestfyen A/S

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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Uddrag af anvendt regnskabspraksis for 
Bryggeriet Vestfyen A/S

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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Resultatopgørelsen

Præsentation:

• Beretningsform

• Artsopdelt

• Funktionsopdelt
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Resultatopgørelsen - Artsopdelt
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Resultatopgørelsen - Funktionsopdelt
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Resultatopgørelsen
Definition på indtægter og nettoomsætning

”Stigninger i økonomiskefordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller 
værdistigning af aktiver eller fald i forpligtelser, som medfører stigning i

egenkapitalen.”

I indtægter indgår dog ikke tilskud fra ejere



Periodens resultatbeskrivelse

© Andersen, Rohde & Willert 2020 49

- Resultatbegreb:
En periodes resultatopgørelse 
skal altid indeholde resultatet 
for periodens sum af handlings-
kæder, opfattet som HELE 
handlingskæder.

- For at sikre ovenstående 
indføres to VIGTIGE begreber:

1. Indregningsmetode

2. Matching-princippet



1. Valg af indregningsmetode

© Andersen, Rohde & Willert 2020 50

En indregningsmetode for en virksomheds salgstransaktioner er en 
valgt regel for, på hvilket stadie af handlingskæden omsætningen 
skal indgå i den enkelte periodes resultatopgørelse.

Salgsmetoden

• Periodens omsætningen og de tilhørende variable omkostninger 
indregnes på det stadie af handlingskæden, hvor levering og fakturering 
til kunden finder sted (dette er den mest anvendte metode)

Produktionsmetoden

• Periodens omsætningen og de tilhørende variable omkostninger 
indregnes i takt med at varen eller ordren færdiggøres (f.eks. et større 
byggeri)

Årsregnskabsloven § 11

Den valgte indregningsmetode skal give et retvisende billede af 
virksomhedens lønsomhed for en given periode.



2. Matchingprincippet

© Andersen, Rohde & Willert 2020 51

- En periodes 
resultatopgørelse skal 
indeholde indtægter og 
omkostninger for de samme 
handlingskæder

- Hvilke handlingskæder, der 
indgår i perioden, bestemmes 
ud fra indregningsmetoden

- Eksempler på indregning af 
handlingskæder i 
beskrivelsesperioden ved 
typiske indregningsmetoder:

Fakturering og levering

Indbetaling fra kunde 

5

6



Periodens likviditetsbeskrivelse 

© Andersen, Rohde & Willert 2020 52

- En periodes 
likviditetsbeskrivelse skal 
indeholde de 
enkelthandlinger i periodens 
handlingskæder som 
repræsenterer indbetalinger 
og udbetalinger.

- Dette gælder uanset hvilke 
handlingskæder, der er 
indbetalinger henholdsvis 
udbetalinger på.
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P -1 P0 P 1 

            
    -3000 -3000 +5600 +5600     

1    -----------------------------------     
    P PCR S PCU     
            
 -100 -100 +300 +300        

2 -------------------------------        
 P PCR S PCU        
            
  -1500 -1500 +2800 +2800       

3  -------------------------------       
  P PCR S PCU       
            

4   -1600 -1600 +3000 +3000      
   ----------------------------------      
   P PCR S PCU      
            

5     -900 -900 +1600 +1600    
     -----------------------------------    
     P PCR S PCU    
            

6      -2000 -2000 +3700 +3700   
      -----------------------------------   
      P PCR S PCU   
            
       -1900 -1900 +3500 +3500 

7       ----------------------------------- 
       P PCR S PCU  

 
P = Purchase, PCR = Payment to creditor, S= Sales, PCU= Payment from customers 
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Resultatopgørelsen - risikoovergang
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Eksemplet: Bryggeriet
VestfyenA/S
Balancen udeladt
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Resultatopgørelsen er funktionsopdelt 
(til forskel fra den arts opdelte) da 

omkostningerne er inddelt efter den 

funktion som har afholdt dem. Man kan 

således IKKE se lønninger eller 
afskrivninger som poster i Bryggeriet 

Vestfyens resultatopgørelse.

Oplysningerne om lønninger og 

afskrivninger fremgår af noterne.

Nettoomsætningen 
er indtægten fra den 

primære drift og den 

vigtigste indtægt i

selskabet

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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Finansielle omkostninger dækker 
primært over renter på gæld

‘Bund linjen’ som der ofte er meget 
fokus på i pressen.

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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En resultatopgørelse…
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