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Balancen

• Viser et billede af aktiver og passiver på regnskabsårets sidste dag.

• Indregning: skal posten med i årsregnskabet

• Måling: hvilken værdiskal det måles til

• Aktiver og passiver er pr. definition lige store (se næste slide)
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Egenkapital
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Equity – definition and recognition

Definition:
“Equity is the residual interest in the assets of the entity after

deducting all its liabilities”

Given this definition of equity it seems like a very easy item to understand and in fact it is for most people; what is left of 
the company for the owners when those that have a claim have gotten their share

Recognition criteria:
As equity is a residual the recognition depends on the recognition of assets and liabilities

Note that changes in equity can occur by changes in assets and/or liabilities:

1) which is registered in the income statement and transferred to equity via profit (or other comprehensive income) for 
the year as it happened in our example of registration of events

2) which comes from transactions with owners, for instance dividend payment which will lower cash and equity 
without affecting the income statement
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Egenkapital

Definition
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Aktiver

Definition ifølge ÅRL:

Ressourcer,der er

• under virksomhedens kontrol

• som et resultat af tidligere begivenheder og

• hvorfra fremtidige økonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden
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Kontrol

Afgørende er følgende:

• Dispositionsret, erhvervelse af økonomiske fordele og risici

• En kommunal vej som fører til et produktionsanlæg virksomheden besidder er en økonomisk
fordel, men dispositionsretten er ikke overgået til virksomheden.

• Juridisk ejerskab er ikke et krav (finansiel leasing)
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Tidligere begivenheder

• Logisk set – er det vel nødt til at være en tidligere begivenhed – når det er en ”point in time” 
opgørelse…

• Fremtidige planlagte investeringer opfylder ikke definitionen ud fra denne del.

• … og så er vi nok lidt på kanten…

• Ledelsesbeslutninger er ikke nok…

• Værdireguleringer:

• Fremtidige driftstab er således ikke en del af forpligtelserne, men en indikator på at 
nogle aktiver måske skal nedskrives.

• Periodiske hovedreparationer og udskudt vedligeholdelse er heller ikke en forpligtelse.
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Fremtidige økonomiske fordele

Essensen af aktiver er, at de repræsenterer økonomiske ressourcer, som findes i virksomheden og 
som har potentiel værdi for virksomheden

• Der er ikke alene tale som fremtidige indtægter, men også omkostnings besparelser

• Proces-patenter kan sænke produktionsomkostningerne mere end skabe indtægter, men disse 
regnes også som aktiver

• Hvad nu hvis vi har købt og betalt et procesoptimeringsprojekt, f.eks. Et Lean projekt?

• Enkelte periodeafgrænsnings poster falder også under definitionen (forudbetalte 
omkostninger som husleje eller forsikring)
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Aktiver

• Anlægsaktiver: Defineret som aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller brug.

• Omsætningsaktiver er defineret som de resterende aktiver

• Skema to i ÅRL tillader brug af andre benævnelser

• Langfristede aktiver (anlægsaktiver) og kortfristende aktiver (omsætningsaktiver)

• Kortfristede aktiver er aktiver som realiseres indenfor 12 måneder efter balance dagen 
(se fuld definition side 112 i AJJ bogen)

• I praksis vil der næppe være den store forskel mellem det to skemaer
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Anlægsaktiver

Inddeles i:

• Immaterielle anlægsaktiver

• Materielle anlægsaktiver

• Finansielle anlægsaktiver
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En årsrapport…
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IAS 38’s definition på immaterielle anlægsaktiver

Et identificerbart, ikke-monetært aktiv uden fysisk substans til brug ved 
fremstilling eller levering af varer og tjeneste ydelser til udlejning til andre 
eller til administrative formål.

Udelukker aktiver som ikke ændres i værdi som følge af inflation (likvide 
midler, varedebitorer)
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På trods af deres stigende betydning for fremtidig indtjening (værdiskabelse)
har regnskabsreguleringen hidtil været forsigtig med at tillade disse “soft
assets” i årsregnskabet.

Udgifter dertil er blevet omkostningsført i takt med afholdelse,hvilket har
medført vækst i “usynlige” aktiver.

Misvisende overskudsberegning, da omkostninger vedrører fremtidigeog i ikke
periodens indtægter.

Ledelsesberetningen skal ofte sørge for at beskrive de nævnte kompetencer
som ikke kan indregnes i balancen.

Forskellen mellem markedsværdien af egenkapitalen og bogført værdi af
egenkapitalen tages ofte som bevis for manglende indregning af usynlige
aktiver.

Immaterielle aktiver
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ÅRL og IAS 38s regelsæt

ÅRL er meget kortfattet mht. indregning og måling af immaterielle aktiver.

Området overlades til IASB – IAS 38 bliver derved retningsgivende for dansk 
praksis:

OVERORDNET foreskriver ÅRL, at:

• Immaterielle aktiver skal indregnes hvis de opfylder definition og 
indregningskriterier for aktiver

- Dette gælder alle købte immaterielle aktiver i regnskabsklasse B, C og D

• Egenudviklede projekter skal indregnes for (store) C og D. Mellem C og B er 
der under visse omstændigheder ikke krav om indregning
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Identificierbarhed

Identificerbarhed!- IASB præciserer at dette betyder:

- Separerbart eller

- Baseret på en kontraktlig eller juridisk rettighed.

Udelukker internt oparbejdet goodwill som er et konglomerat af ikke-
identificerbare faktorer, herunder synergier,mellem aktiverne.

Baseret på kontraktlige eller juridiske rettigheder omfatter f.eks.patenter,
licenser og ophavsrettigheder.
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Fremtidige økonomiske fordele

Alle de investeringer som foretages i immaterielle ressourcer fører 
forventeligt til fremtidige økonomiske fordele.

Eksempler:

- En omfattende reklame og markedsføringskampagne

- Uddannelse af salgspersonale til forøgelse af serviceniveauet overfor 
kunderne

- Forskning i nyt medicin præparat

Ingen af disse omkostninger må aktiveres udfra følgende argumentation på 
næste slide.
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Virksomhedens kontrol

Virksomheden skal have indflydelse på og adkomst til de fremtidige 
økonomiske fordele, der genereres ved anvendelse af aktivet, og 
virksomheden skal samtidig kunne begrænse andres adgang til disse fordele.

Reklame kampagne - kunderne er måske tilfredse og loyale men ikke juridisk 
bundet til at købe hos virksomheden derfor ikke et aktiv.

Uddannelse - medarbejderne kan frit vælge at skifte arbejdsplads og dermed 
er medarbejdere ikke et aktiv.

Forskning - forskningsmedarbejdere kan forlade virksomheden med 
resultaterne KRÆVER NOK AT ANSÆTTELSAFTALERNE ER UDARBEJDET 
SÆRDELES UHENSIGTSMÆSSIGT! – eller der opnås ingen resultater. 



Leif ChristensenLeif Christensen

Købt Goodwill

I Teorien: ‘overnormal indtjeningsevne’

- Normalindtjening forstås som det niveau, hvor virksomheder med 
samme risiko tjener nogenlunde samme overskud i forhold til 
investeret kapital.

I Praksis (Populært sagt): ‘merpris for dattervirksomhed’

- Merværdi en virksomhed (eller aktivitet) har ud fra en 
helhedsvurdering i forhold til værdien af de indregnede nettoaktiver 
gjort op hver for sig til dagsværdi (enhedsvurdering).
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Indregning og måling

• Udgangspunkt: Til kostpris

• Afskrives fra det tidspunkt da aktivet er klar til brug.

• Afskrives ikke under opførelse.

• Kan afskrives over brugstid dog med den begrænsningat goodwill og
udviklingsprojekter der ikke kan skønnes brugstid pålideligt på skal
afskrives over 10 år

• Nedskrives til genindvindingsværdien (forklares senere)

• Klasse C og D virksomheder skal præsentere en anlægsnote for
immaterielle aktiver i anvendt regnskabspraksis (se figur 6.7 i AJJ bogen)
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Materielle anlægsaktiver

• Er aktiver med fysisk substans.

• Årsregnskabslovensskemakrav:

◦ Grunde og bygninger

◦ Produktionsanlæg og maskiner

◦ Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

◦ Materielle anlægsaktiverunder udførelse og forudbetalinger for materielle anlægsaktiver

• Indregnes når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele
vil tilflyde virksomheden og aktivets værdi kan måles pålideligt.

• Småaktiver omkostningsføres med det samme i resultatopgørelsen. 
Hvis den samlede værdi af småaktiver er væsentligtskal de 
aktiveres. Delvist drevet af skat…
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Måling af materielle anlægsaktiver

Udgangspunkter kostpris

• Summen af omkostninger ved anskaffelsentillagt de omkostninger,der direkte kan henføres til det købte aktiv indtil det 
tidspunkt da aktivet er klar til at blivetaget i brug.

Af- og nedskrivninger - systematiskover aktivernes brugstid

▪ Brugstid

• Den forventede produktion Forventet slidtage

• Teknisk forældelse

• Erfaringer fra tilsvarende anlæg

Afskrivningsgrundlaget

• kostpris minus scrapværdi – scrapværdi er minimumspris virksomheden forventer at kunne afhænde aktivet til på et senere 
tidspunkt.

▪ Afskrivningsmetoder (se figur 6.3 – 6.5) sikrer systematikken i afskrivningerne.
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Måling af anlægsaktiver: Nedskrivninger

• Skal nedskrives til genindvindingsværdien jfr. Årsregnskabsloven:

• Genindvindingsværdien illustreres på næste slide:
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Nedskrivning til genindvindingsværdi (fortsat)

Måling af genindvindingsværdi

Genindvindingsværdi måles på grundlag af det højeste enten salgsværdi eller kapitalværdi

Dette illustreres i følgende eksempel:

• Anlægsaktiv købt for 2000 i år 0

• På det tidspunkt forventedes aktivet at
have en levetid på 10 år

• Vi er nu ved ultimo år 5

Hidtidige årlige afskrivninger 2000/10 = 200

Genindvindingsværdi: 600

Nedskrivning: 400

Fremtidigeårlige afskrivninger: 600/5 = 120

Måling materielle anlægsaktiver
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Finansielle anlægsaktiver

▪ Definition
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Finansielle anlægsaktiver

▪ Kapitalandele
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Finansielle anlægsaktiver

▪ Kapitalandele
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Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele - eksempel
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Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele - eksempel
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Finansielle anlægsaktiver

Alternativer:

• Indreværdis metode

• Dagsværdi (§ 41)

Indregning & Måling
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Finansielle anlægsaktiver

Indregning & Måling

METODE DAGSVÆRDI INDRE VÆRDI KOSTPRIS

Værdiansættelse 

i balancen

Børsværdi / Handelsværdi Egenkapitalen Anskaffelsespris

Resultatføring I takt med ændring i 

børskurs/handelsværdi og 

ved udbytte

I takt med kapitalandels 

resultatopgørelse

Ved udbytte

Udbytte Medfører indtægt Medfører reduktion af 

kapitalandel
Medfører indtægt
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Omsætningsaktiver

▪ Varebeholdninger

▪ Tilgodehavender

▪ Værdipapirer og kapitalandele

▪ Likvidebeholdninger

Definition
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Omsætningsaktiver
varebeholdninger

Definition



Omsætningsaktiver
varebeholdninger

Indregning & Måling

Samme varer – stor forskel



Omsætningsaktiver
varebeholdninger

▪ Indregning & Måling Samme varer – stor forskel
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Omsætningsaktiver
tilgodehavender

Definition

Indregning & 
Måling
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Forpligtelser

Eksisterende pligter for virksomheden opstået som resultat af tidligere
begivenheder, og hvis indfrielse forventes at medføre afståelse af fremtidige
økonomiske fordele.

Opdeles i:

• Gældsforpligtelser

• Hensatte forpligtelser

• Eventualforpligtelser
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Forpligtelser

Centrale spørgsmål:

1. Er størrelsen af forpligtelsen (målt i kr.) kendt?

2. Er forfaldstidspunktet kendt?

Hvis ”ja” til 1 og 2 => Gældsforpligtelser

Hvis ikke ”ja” til 1 og 2 => Hensatte forpligtelser eller Eventualforpligtelser



Leif Christensen

Gældsforpligtelser

Definition
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Gældsforpligtelser

Særligt

53
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Hensatte forpligtelser

Definition
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Hensatte forpligtelser

Indregning & Måling
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Hensatte forpligtelser

Særligt
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Hensættelse eller 
eventualforpligtelse?

What to do?
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Eksemplet: Bryggeriet 
Vestfyen A/S

Balancen
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Aktiver bestemt til vedvarende eje eller 
brug = Langfristede aktiver

Koncernen er kombinationen af moder 
og datterselskaber – HUSK: dette er 

fokus for vores analyse!

Materielle 
anlægsaktiver 

indeholderposter 

som man

‘normalt’ forstår 
som ressourcer

for virksomheden. 

dvs. grunde, 

bygninger, 
maskiner, 

driftmateriel mv.

Dette er datoen hvor ‘billedet’ af 
selskabet er taget. (til forskel fra 

offentliggørelsesdatoen som ligger 11. 

december 2020 jfr. Erhvervsstyrelsens 

hjemmeside)

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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Aktier som ikke er anlægsaktiver. Kaldes også 
kortfristede aktiver og er aktiver som bliver omsat til 

likvider indenfor et år eller en driftscyklus

Kaldes også varelager og består af 
beholdninger af råvarer, varer under 

fremstilling og færdigvarer.

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg


Leif Christensen

Viser den residuelle fordring som 
ejerne har på selskabet – populært 

sagt: hvad er der tilbage til ejerne. 

Består primært af Virksomhedskapital 

og overført overskud Er den del af egenkapitalen i koncernen 
(datterselskabet) som ejes af en tredjepart 

(minoritetsaktionæren)

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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Som regel rentebærende gæld til 
banker og realkreditinstitutter –

løbetiden er over et år

Gæld med løbetid under et år – kan 
både være rentebærende (bankgæld) 

eller ikke rentebærende 

(Leverandørgæld)

Består af forpligtelser som er usikre 
mht. forfaldstid eller beløbsstørrelse

http://www.bryggerietvestfyen.dk/wp-content/uploads/wpsc/product_images/jolly_cola.jpg
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