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| Aktiver

Definition ifglge ARL:
Ressourcer,der er
under virksomhedens kontrol
som et resultat af tidligere begivenheder og

hvorfra fremtidige gkonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden
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Anlaegsaktiver

Inddelesii:
Immaterielle anlaegsaktiver
- Materielle anlaegsaktiver

- Finansielle anlaegsaktiver

Leif Christensen
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En arsrapport...

&4 Financial stataments

Balance sheet, Assets

Group Parent Company
Mote  DEKK thousand 3022020 312209 3123020 31122019
p—

Goodwill 2187818 2,077,694 - -
Customer contracts 94,184 111,782 - -
Brand 65,265 - - -
Software, licences, patents, etc. 32561 41,355 3,601 4578

1 Intangible assets 2379.828 2,230,831 3,601 457
Property 27,526 25,882 - -
Plant and equipmeant 334,154 399,541 - -
Leasehold improvements 104,735 112,356 - -
- 11 Property, plant and equipment 466,415 538,179 - -
12 Investments in subsidiaries = = 4,659,424 4,133,115
13 Investments in associates and joint ventures 20,381 15,106 - -
Receivables from subsidiaries = = 231,766 376,220
14 Other imvestmants 2,370 2,673 187 187
Other receivablas 4,440 3,049 - -
15 Deposits 58477 63,039 - -
Investments B5.668 B3 B67 4,891,377 4,509,522
Total fized assets 2931911 2,852,877 4,894,978 4,514,100

-

Accounts receivables, trade 2,523,406 2,842,924 105 1457
16 Work in progress 1,406,298 1,463,229 -
Other receivables 193,904 215923 28411 30,618
Receivables from subsidiaries - - 157638 133,545
Tax receivables 75,723 107,923 - -
a Deferred tax assats 67,957 79,435 21,828 -
Prepayments 284,224 276,776 24,340 28,084
Receivables 4551512 232,322 193,704
Cash at bank and in hand 1220,717 909,762 676,643 438,373
Total current assets 5772229 5,895,972 908,965 632,077
Total assets 8,704,140 8,748,849 5,803,943 5.146177

Accounting
Leif Christensen
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En arsrapport...

DEKK thousand Group Parent Company
Mote 10 - Intangible assets Goodwill Customer Brand Software, Goodwill Software,

contracts licenses etc. licanses etc.
2020
Cpening cost 3,851,888 119,766 - 128,387 - 6,156
Additions from acquired companies 477,112 = 68,700 116 - -
Additions - - - 12,890 - 1,619
Disposals (2,335) - - (2,563) - -
Exchange rate and other adjustmeants {248,519) (11,093) - (3,292) - -
Closing cost 4,078,146 108,673 68,700 135,538 - 7,775
Cpening amortisation (1,774,194) (7,984) - (87,032) - (1,578)
Additions from acquired companies = = = (103) = =
Disposals - - - 2550 - -
Amortisation for the year (223,881) (7,784) (3,435) (20,761) - (2,596)
Write-downs = = = = = =
Exchange rate and other adjustments 107,747 1,279 = 2369 = =
Closing amortisation (1,890,328) (14,489) (3,435) (102,977) - (4174)
Book value at 31 December 94,184 65,265 32561 - 3,601
Amaortisation pericd (years) 15 20 3-7 = 3-7
L Tat el

2.379.828

Accounting 2022
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En arsrapport...

DKK thousand Group Parent Company
Note 11 - Property, plant and equipment Property Plant and Leasshold Property Plant and Leasshold
equipment  improvements aquipment iImprovements
2020
Opening cost 36,158 1,344,350 252,864 - - -
Additions from acquired companies 3,900 22919 23,767 - - -
Additions - 125,040 23,403 - - -
Disposals (10) (142,129) (3,979) - - -
Exchange rate and other adjustments (1,884) (36,540) (12,670) - - -
Closing cost 38,164 1,313,640 283,385 - - -
O pening depreciation (10,278) (944,409) (140,508) - - -
Depreciation from acguired companies (293) {14,108) (13,313) - - -
Disposals 10 126,920 3,767 = - -
Depreciation for the year (586) (172,716) (35,264) - - -
Exchange rate and other adjustments 507 24,827 6,668 - - -
Closing depreciation (10,638) (979,486) (178,650) - - -
Book value at 31 December 27,526 334,154 104,735 > - -
Depreciation period (years) 10-50 3-5 1-10 = = =

The net book value of finance leases amount to DKK 3199 thousand.

Accounting
Leif Christensen
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Immaterielle anlazgsaktiver

")) e_fin ition /\rsrcgnskabslgvcn indeholder ikke en konkrer definition pa in'unatcn'-
elle anlegsakeiver, sd regnskabspraksis pa dette omrdde laner sig meget
op ad den internationale regnskabsstandard for omradet. Denne iden-
tificerer immaterielle aktiver som er identificerbart ikke-monetart aktv
uden fysisk substans. Det vil sige aktiver uden fysisk substans, men som
er med til at skabe indtjening for virksomheden i fremrtiden.

Figur 2

Aktiver er ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et

resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra fremtidige skonomiske
fordele forventes at tilflyde virksomheden.

Figur 6

Anlzagsaktiver er aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller brug.

Leif Christensen



Immaterielle anlaegsaktiver
= Definition

Figur 11

* Aktivet skal kunne separeres fra andre aktiver og defineres
selvstandigt.

Identificerbare aktiver

o Aktivet er ikke hdndgribeligt, dvs. at aktivet ikke kan holdes
Uden fysisk substans eller bereres fysisk. Kravet har til formdl at afgranse aktivet
fra materielle anlagsaktiver.

o Aktivet er ikke et vaerdipapir som f.eks. en kapitalandel i en
Iklce monetzere aktiver dattervirksomhed eller lignende. Kravet har til formdl at af-
granse aktivet fra finansielle anlzgsaktiver.

Leif Christensen



Immaterielle anlaegsaktiver

Figur 7
Anleosakiiv o Anlagsaktiver er aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller
g brug.
o Omsatningsaktiver er aktiver, der ikke er anlagsaktiver.

Leif Christensen
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Immaterielle anlaegsaktiver

Figur 12

—

= Erhvervet goodwill

= Erhvervede varemeer-
ker

= Erhvervede kunde-
lister

= Erhvervede udgivel-

sestitler

Erhvervede konces-

sioner

Erhververt software

Erhvervede licenser

Erhvervede patenter

og rettigheder

Erhvervede udvik-

lingsprojekter

- Praduktionsfor-
skrifter

-Formler

-Meodeller

- Design

- Prototyper

= Internt oparbejdede

udviklingsprojekter

-Produkrionsforskrif-
ter

-Formler

-Modeller

—Design

-Prototyper

Og som folge af

ovennavnte internt

oparbejdede udvik-

lingsprojekter de

hertilherende imma-

terielle anlegsaktiver

sdsom patenter og

lignende rettigheder.

Skal indregnes som Kan indregnes som Kan ikke indregnes
aktiver aktiver*) som aktiver

= Internt oparbejdede
varemzrker

= Internt oparbejdede

kundelister, markeds-

andele, kundeloya-

litet

Internt oparbejdede

udgivelsestitler

Internt oparbejdet

goodwill

Reklame- og mar-

kedsforingsaktiviteter

Uddannelse/oplaring

af personale

Flytning (relocation)

af hele eller dele af

virksomheden

= Forskning

= Opstart/etablering

#) Der er valgfrihed for klasse B- og mellemstore virksomheder, men tvang for store
klasse C-virksomheder, nar aktivdefinition og pilidelighedskrav i evrigt er opfyldt.

Leif Christensen

Figur 15

¢ Forskning er grundlzggende og planlagte undersegelser, der
er foretaget for at opnd ny videnskabelig eller teknisk viden
og indsigt.

¢ Udvikling er anvendelse af forskningsresultater eller anden
viden i en plan eller skitse til fremstilling af nye eller vasentlige
forbedrede materialer, anordninger, produkter, processer,
systemer, it-systemer eller tjenesteydelser.

Kilde: EY, Indsigt i drsregnskabsloven 2014/2015, side 213.

12



Immaterielle anlagsaktiver - afskrivninger

Figur 20

§ 43. Kostpris, dagsveerdi eller genindvindingsvaerdi for immaterielle
og materielle anlgsaktiver med begranset brugstid skal formind-
skes med afskrivninger, der tilsigter en systematisk afskrivning af ak-
tiverne over deres brugstid. Dette geelder dog ikke aktiver, der laben-
de reguleres til dagsvardi i medfor af § 38.

Stk. 2. Afskrivninger skal beregnes under hensyntagen til aktivets
forventede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Stk. 3. | saerlige tilfzelde, hvor en virksomhed ikke er i stand til pdli-
deligt at skenne over brugstiden for goodwill og udviklingsomkost-
ninger, skal denne antages at vaere 10 dr.

Leif Christensen



Immaterielle anlagsaktiver - afskrivninger

Hjemmeside kabt og
betalt ultimo september
og forventes anvendt i
tre ar.

Kabspris er 150.000
DKK og ingen restveerdi
forventes

(150.000/3/12)*3 =
12.500 DKK

Leif Christensen

Figur 21

Figur 23

Afskrivning =

Resultatopgorelse
Afskrivning

12.500

12.500

kostpris inkl. evt. opskrivning - restvaerdi

forventet brugstid

Balance

Immaterielt anleegsaktiv

150.000
150.000
Akk. afskr. immaterielt
anlagsaktiv
12.500
12.500
Bank
150.000
150.000

14



Immaterielle anlaegsaktiver - nedskrivninger

Figur 25

-

§ 42. Anlzgsaktiver, der ikke lobende reguleres til dagsvaerdi efter §§
37,37 aeller 38, skal nedskrives til en lavere genindvindingsveerdi.

Stk. 2. Er det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsvardi for det
enkelte aktiv, skal aktiverne vurderes samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastszttes en palidelig
genindvindingsvaerdi. En nedskrivning af en sddan gruppe af aktiver for-
deles systematisk pa de enkelte aktiver.

Stk. 3. Den i stk. 1 naevnte lavere vaerdi kan ikke opretholdes, nar be-
grundelsen for nedskrivningen ikke lzengere bestér. Nedskrivning pa
goodwill kan dog ikke tilbageferes.

Leif Christensen

Figur 26

-

4. Genindvindingsvaerdien:
For et aktiv er genindvindingsveaerdien den hojeste vardi af kapitalveerdien
og salgsvaerdien fratrukket forventede omkostninger ved et salg.

5. Kapitalverdien:

For et aktiv er kapitalverdien den tilbagediskonterede vaerdi (nutidsveer-
dien) af de fremtidige nettoindbetalinger, som aktivet pa balancedagen
forventes at indbringe ved fortsat benyttelse i den nuvaerende funktion.

Kapitalverdien for en forpligtelse er den tilbagediskonterede veerdi (nu-
tidsveerdien) af de fremtidige nettoudbetalinger, der skal ydes i forplig-

telsens levetid.

15



Immaterielle anlaegsaktiver - nedskrivninger

Leif Christensen

Figur 27
Hjemmesiden ovenfor vurderes

ultimo ar 1 til kun at veere
60.000 DKKvard, hvilket er

Resultatopgorelse

Af- og nedskrivninger

12.500
lavere end den 77.500
regnskabsmaessige veerdi pa 90.000

137.500 DKK.

Det yderligere vaerdifald
nedskrives

137.500-60.000 =77.500 DKK

Balance
Immaterielt anlaegsaktiv

150.000

150.000
Akk. afskr. immaterielt
anlegsaktiv
12.500
77.500
90.000

Bank
150.000
150.000
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' Kobt Gooduwill

| Teorien: ‘overnormal indtjeningsevne’

- Normalindtjening forstas som det niveau, hvor virksomheder med
samme risiko tjener nogenlunde samme overskudi forhold til
investeret kapital.

| Praksis (Populaert sagt): ‘merpris for dattervirksomhed’

- Mervardien virksomhed (eller aktivitet) har ud fra en
helhedsvurderingiforhold til vaerdien af de indregnede nettoaktiver
gjort op hver for sig til dagsveerdi(enhedsvurdering).

Leif Christensen 17



En arsrapport...

DEKK thousand Group Parent Company
Mote 10 - Intangible assets Goodwill Customer Brand Software, Goodwill Software,

contracts licenses etc. licanses etc.
2020
Cpening cost 3,851,888 119,766 - 128,387 - 6,156
Additions from acquired companies 477,112 = 68,700 116 - -
Additions - - - 12,890 - 1,619
Disposals (2,335) - - (2,563) - -
Exchange rate and other adjustmeants {248,519) (11,093) - (3,292) - -
Closing cost 4,078,146 108,673 68,700 135,538 - 7,775
Cpening amortisation (1,774,194) (7,984) - (87,032) - (1,578)
Additions from acquired companies = = = (103) = =
Disposals - - - 2550 - -
Amortisation for the year (223,881) (7,784) (3,435) (20,761) - (2,596)
Write-downs = = = = = =
Exchange rate and other adjustments 107,747 1,279 = 2369 = =
Closing amortisation (1,890,328) (14,489) (3,435) (102,977) - (4174)
Book value at 31 December 94,184 65,265 32561 - 3,601
Amaortisation pericd (years) 15 20 3-7 = 3-7
L Tat el

2.379.828

Accounting 2022
Leif Christensen 18



Rambgll — Goodwill 2020 - Opgave

Hvad fortzeller arsrapporten omkring Goodwill?
1. Hvad har Rambgll kgbt?

2. Hvad har de givet for det?

3. Hvad er der afskrevet pa Goodwill?

4. Erder noget "pafaldende” som ikke er forklaret i arsrapporten?

Leif Christensen
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Materielle anleegsaktiver
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En arsrapport...

DKK thousand Group Parent Company
Note 11 - Property, plant and equipment Property Plant and Leasshold Property Plant and Leasshold
equipment  improvements aquipment iImprovements
2020
Opening cost 36,158 1,344,350 252,864 - - -
Additions from acquired companies 3,900 22919 23,767 - - -
Additions - 125,040 23,403 - - -
Disposals (10) (142,129) (3,979) - - -
Exchange rate and other adjustments (1,884) (36,540) (12,670) - - -
Closing cost 38,164 1,313,640 283,385 - - -
O pening depreciation (10,278) (944,409) (140,508) - - -
Depreciation from acguired companies (293) {14,108) (13,313) - - -
Disposals 10 126,920 3,767 = - -
Depreciation for the year (586) (172,716) (35,264) - - -
Exchange rate and other adjustments 507 24,827 6,668 - - -
Closing depreciation (10,638) (979,486) (178,650) - - -
Book value at 31 December 27,526 334,154 104,735 > - -
Depreciation period (years) 10-50 3-5 1-10 = = =

The net book value of finance leases amount to DKK 3199 thousand.

Accounting
Leif Christensen

466.415

2022
21
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Materielle anlagsaktiver

- Er aktiver med fysisk substans.

. Arsregnskabslovens skemakrav:

- Grunde og bygninger
- Produktionsanleeg og maskiner
- Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

- Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

+ Indregnesnar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde virksomheden og aktivets veerdi kan males palideligt.

-+ Smaaktiver omkostningsfores med det sammei resultatopgerelsen.
Hvis den samlede veerdi af smaaktiver er veesentligt skal de
aktiveres. Delvist drevet af skat...

Leif Christensen 22
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1.200.000 -
1.000.000 -
800.0004
600.0001
400.000 -
200.0004 . ) . )
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—— Regnskabsmassig vaerdi  —— Arets afskrivninger

Figur 6.3 Lineer afskrivning

© Arsrapport & regnskabsanalyse - videregdende uddannelser (2. udg.)
Anne Bastrup, Jan Dich Mortensen & Jan Furbo Sgrensen
Hans Reitzels Forlag, 2017
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1.200.000 -
1.000.000 ~
800.000 A
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200.000 -

0 i
0 1 2 3 -4 S 6

—— Regnskabsmassig veerdi —— Arets afskrivninger

Figur 6.4 Progressiv afskrivning

© Arsrapport & regnskabsanalyse - videregdende uddannelser (2. udg.)
Anne Bastrup, Jan Dich Mortensen & Jan Furbo Sgrensen
Hans Reitzels Forlag, 2017
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1.200.000 ~
1.000.000
800.000 -
600.000 A
400.000 -
200.000

0 1
0 1 2 3 4 < 6

—— Regnskabsmassig veerdi  —— Arets afskrivninger

Figur 6.5 Degressiv afskrivning

© Arsrapport & regnskabsanalyse - videregdende uddannelser (2. udg.)
Anne Bastrup, Jan Dich Mortensen & Jan Furbo Sgrensen
Hans Reitzels Forlag, 2017
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Afskrivninger - Opgave

Baseret pa en anskaffelsespris pa t.kr. 1.000, en forventet scrapveerdii
niveauet t.kr. 100 — 200 og en levetid pa 5 ar, hvad udggr afskrivningerneiar 1
— 5 under fglgende forudszetninger:

1. Virksomheden anvender lineare afskrivninger?
2. Virksomheden afskriver 30% arligt?
3. Virksomheden afskriver 10%, 20%, 30%, 40% og 50%?

Hvis virksomheden efter 5 ar seelger aktiverne for t.kr. 150, hvad er da den
regnskabsmaessige fortjenestei hver af de tre alternativer?

Hvis virksomheden er interessereti at vise det bedst mulige resultat i de
forste 2 ar, hvilket alternativ bgr sa vaelges?

Leif Christensen 26
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Maling af anlaegsaktiver: Nedskrivninger

. Skal nedskrives til genindvindingsvaerdien jfr. Arsregnskabsloven:

« Genindvindingsveaerdienillustreres pa naeste slide:

Leif Christensen

27
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Maling materielle anlagsaktiver

Leif Christensen

Nedskrivning til genindvindingsvaerdi (fortsat)

Maling af genindvindingsvaerdi

Genindvindingsveerdi males pa grundlag af det hgjeste enten salgsvaerdi eller kapitalvaerdi

Detteillustreres i fplgende eksempel:

* Anlaegsaktiv kgbt for 2000i ar 0

* Padettidspunktforventedes aktivet at
have en levetid pa 10 ar

* Vier nuvedultimo ar5
Hidtidige arlige afskrivninger 2000/10 = 200

Genindvindingsveerdi:
Nedskrivning:
Fremtidige arlige afskrivninger:

Den laveste af:

Bogfort verdi
1.000

Genindvindingsverdi

Deen hajeste af:
Salgsvardi Kapitalverdi
500 G00
600
400
600/5=120

28



= Indregning & maling

GBS

Materielle anlzaegsaktiver

= Er ens for immaterielle & materielle anlaegsaktiver. Dvs.

Kostpris
Afskrivninger (systematiske)
Nedskrivninger (enkeltstdaende) — SKAL - vedvarende

Opskrivninger —KAN - vedvarende

29



| Rambgll — Afskrivninger — Note 3

DKK thousand Group

Note 3 - Depreciation and amortisation 2020 2019
Software, licences, patents, etc. (20,761) (13,612)
Leasehold improvements (35,264) (30,733)
Property (586) (558)
Plant and equipment (172,716) (168,546)
Depreciation (229,327) (213,449)
see note 10 and 1

Goodwill amortisation (223,881) (200,462)
Customer contracts amortisation (7,784) (7,984)
Brand amortisation (3,435) =
Amortisation and write-downs (235,100) (208,446)
see note 11

Depreciation and amortisation (464,427) (421,895)

Leif Christensen
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Rambgll — Afskrivninger - Opgave

”Plant and equipment” og “Goodwill” udggr de to st@rste poster i
”Depreciation and amortisation” (p.30).

Baseret pa de afskrivningsperioder, der er angivet for depreciation and
amortisation for de to aktivgrupper (p. 7 — 8), hvilken betydning har det
faktiske valg af afskrivningsperiode for det regnskabsmaessige resultat
(udgangspunktet skal baseres pa en antagelse):

1. Hvad er de regnskabsmaessige afskrivningeri udgangspunktet?
2.  Hvad er de minimale og maksimale afskrivinger?

3. Hvilken pavirkning har det pa resultatet?

Leif Christensen
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' Finansielle anlagsaktiver

= Definiti Finansielle anlagsaktiver bestir af pengemassige aktiver, som ikke
ejinition : : .
umiddelbart er anskaffer med salg for oje, men bestemt til vedvaren-
de eje. Det vil sige aktiver med en okonomisk vardi som fx langsigtede
finansielle investeringer og langfristede tilgodehavender, og som virk-
somheden ikke har planer om at skille sig af med inden for en periode
pa mindst ét dr.

I henhold til drsregnskabslovens skemabestemmelser bestar finansielle
anlagsakriver af folgende grupper:

* Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

* Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

* Kapitalandele i associerede virksomheder

* Tilgodehavender hos associerede virksomheder

* Andre verdipapirer og kapitalandele

* Andre tilgodehavender

* Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Leif Christensen



' Finansielle anlagsaktiver

= Kapitalandele Modsrvicksormbed

En virksomhed, som har bestemmende indflydelse over en eller flere
dattervirksomheder.

Dattervirksomhed

En virksomhed, der er underlagt bestemmende indflydelse af en mo-
dervirksomhed.

Der centrale ved bestemmelse af, om der foreligger et mor/datterfor-
hold, er, om der rent faktisk kan udeves bestemmende indflydelse.
Bestemmende indflydelse foreligger, nar en virksomhed har befojelsen
til at styre en dattervirksomheds ekonomiske og driftsmassige beslut-
ninger.

I forhold til en dactervirksomhed vil det sige, nir modervirksomheden
direkre eller indirekte gennem en eller flere dattervirksomheder ejer
mere end halvdelen af stemmerettighederne i en virksomhed, med-
mindre dert i s@rlige tilfalde klart kan pavises, at et sidant ejerforhold
ikke giver bestemmende indflydelse.

Leif Christensen



= Kapitalandele

Leif Christensen

' Finansielle anlagsaktiver

Den anden kategori af kapitalandele, som vi vil fokusere pa, bestar i
kapitalandele i associerede virksomheder. En associeret virksomhed
er en virksomhed, som ikke er en dattervirksomhed, men i hvilken en
anden virksomhed og dennes dattervirksomheder besidder kapitalan-
dele og udover betydelig indflydelse pa virksomhedens driftsmassige
og finansielle ledelse.

Det formodes, at en virksomhed udover betydelig indflydelse, hvis virk-
somheden og dens dattervirksomheder tilsammen rider over 20 % eller
mere af stemmerertighederne. Igen skal der foretages en konkret vurde-
ring af, om der rent faktsk kan udoves betydelig indflydelse.

Hvis en kapitalandel ikke kan opfylde definitionen pa at vaere en asso-
cieret virksomhed, skal kapitalandelen indregnes under andre vardi-
papirer og kapitalandele. Andre vardipapirer og kapitalandele omfar-
ter vaerdipapirer og kapitalandele 1 virksomheder, hvor virksomheden
hverken har bestemmende eller betydelig indflydelse. I langt de fleste
tilfeelde vil det sige kapitalandele i virksomheder, hvor virksomheden
ejer mindre end 20 %.

O\O

o
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..... = koncern Holding 1 A/S

Kapitalandele - eksempel oo [ o 15%

Selskab2 A/S || Selskab 3 A/S

Selskab 1 A/S

100% T e ¥

Selskab4 A/S | i| Selskab 5 A/S
R A RSN 53 < 25%

Selskab 6 A/S
Figur 6.9 Eksempel pd en koncern

Figur 6.9 viser et eksempel pd en koncern, hvor selskaberne inden for
den stiplede linje opfylder lovens definition pa tilknyttede virksomhe-
der. Holding 1 A/S udover bestemmende indflydelse over de ovrige sel-
skaber inden for den stiplede linje, idet der eksisterer en ejerandel pi
over 50 % i dem alle.

I det folgende har vi oplistet, i hvilken kategori de enkelte selskaber skal
indregnes i de overliggende selskabers arsregnskab.

Leif Christensen
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Indregning
af folgende
Arsregnskab for: selskaber:
H Holding 1 A/S Selskab 1 A/S
Kapitalandele - eksempel 8 e
Selskab 3 A/S
........... Selskab 1 A/S Selskab 4 A/S
..... = koncem Holding 1 A/S Selskab S A/S
100% | 60% H 15%
[ | |
Selskab 1 A/S | selskab3A/S
FOOK:  iidhassensssssersnsasessevens 1 .
Selskab 4 A/S Selskab 5 A/S
.............................. | 25% Selskab 2 A/S Selskab 5 A/S
Selskab 6 A/S
Selskab 5 A/S Selskab 6 A/S

Leif Christensen

Indregnes i drsregnskabet som:

Kapitalandel i tilknyttede virksom-
heder, da ejerandel er > 50 % i dem
begge.

Andre vardipapirer og kapitalandele,
da ejerandel < 20 %.

Kapitalandel i tilknyttede virksomhe-
der, da ejerandel er > 50 %.

Kapitalandel i associerede virksom-
heder, da der indirekte udoves bety-
delig indflydelse. Indirekte er der en
ejerandel > 20 %.

Selskab 1 A/S ejer direkte 15 %
Holding 1 A/S ejer indirekte 60 % af
15%=9%

Samlet ejerandel = 24 %, hvilket med-
forer betydelig indflydelse.

Kapitalandel i associerede virksom-
heder med samme begrundelse som
for Selskab 1 A/S.

Kapitalandel i associerede virksom-
heder, da ejerandel > 20 %.
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Indregning & Maoling Mailing af finansielle anlzgsaktiver

Hovedreglen for miling af kapitalandele i dartervirksomheder og as-
socierede virksomheder er kostprismetoden. Dette galder for alle virk-
somheder i regnskabsklasse B, C og D. Arsregnskabsloven giver dog som
alternativ ogsa mulighed for ar anvende indre vardis metode eller dags-
vardimetoden. De mest anvendte metoder i praksis er kostprismetoden
og indre vardis metode, hvorfor vi 1 det folgende vil fokusere pa disse.

Alternativer:
- Indrevaerdis metode

« Dagsveerdi

Leif Christensen
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Indregning & Madling

METODE DAGSVZARDI INDRE VARDI KOSTPRIS

Verdiansaettelse  Bgrsveerdi / Handelsvardi Egenkapitalen Anskaffelsespris
i balancen
Resultatfgring I takt med endring i | takt med kapitalandels Ved udbytte
bgrskurs/handelsveerdi og resultatopgarelse
ved udbytte
Udbytte Medfgrer indteegt Medfgrer reduktion af Medfgrer indtegt
kapitalandel

Leif Christensen
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