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Aktiver

Definition ifølge ÅRL:

Ressourcer,der er

• under virksomhedens kontrol

• som et resultat af tidligere begivenheder og

• hvorfra fremtidige økonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden
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Anlægsaktiver

Inddeles i:

• Immaterielle anlægsaktiver

• Materielle anlægsaktiver

• Finansielle anlægsaktiver
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En årsrapport…
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466.415
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Immaterielle anlægsaktiver

▪ Definition
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Immaterielle anlægsaktiver

▪ Definition
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Immaterielle anlægsaktiver
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Immaterielle anlægsaktiver
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Immaterielle anlægsaktiver - afskrivninger
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Immaterielle anlægsaktiver - afskrivninger

Hjemmeside købt og 
betalt ultimo september 
og forventes anvendt i 
tre år.

Købspris er 150.000 
DKK og ingen restværdi 
forventes

(150.000/3/12)*3 =
12.500 DKK
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Immaterielle anlægsaktiver - nedskrivninger
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Immaterielle anlægsaktiver - nedskrivninger

Hjemmesiden ovenfor vurderes 
ultimo år 1 til kun at være
60.000 DKK værd, hvilket er 
lavere end den 
regnskabsmæssige værdi på
137.500 DKK.

Det yderligere værdifald 
nedskrives

137.500-60.000 = 77.500 DKK
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Købt Goodwill

I Teorien: ‘overnormal indtjeningsevne’

- Normalindtjening forstås som det niveau, hvor virksomheder med 
samme risiko tjener nogenlunde samme overskud i forhold til 
investeret kapital.

I Praksis (Populært sagt): ‘merpris for dattervirksomhed’

- Merværdi en virksomhed (eller aktivitet) har ud fra en 
helhedsvurdering i forhold til værdien af de indregnede nettoaktiver 
gjort op hver for sig til dagsværdi (enhedsvurdering).
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En årsrapport…
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Rambøll – Goodwill 2020 - Opgave

Hvad fortæller årsrapporten omkring Goodwill?

1. Hvad har Rambøll købt?

2. Hvad har de givet for det?

3. Hvad er der afskrevet på Goodwill?

4. Er der noget ”påfaldende” som ikke er forklaret i årsrapporten?
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Materielle anlægsaktiver

• Er aktiver med fysisk substans.

• Årsregnskabslovensskemakrav:

◦ Grunde og bygninger

◦ Produktionsanlæg og maskiner

◦ Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

◦ Materielle anlægsaktiverunder udførelse og forudbetalinger for materielle anlægsaktiver

• Indregnes når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele
vil tilflyde virksomheden og aktivets værdi kan måles pålideligt.

• Småaktiver omkostningsføres med det samme i resultatopgørelsen. 
Hvis den samlede værdi af småaktiver er væsentligtskal de 
aktiveres. Delvist drevet af skat…
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© Årsrapport & regnskabsanalyse - videregåendeuddannelser (2. udg.)
Anne Bastrup, Jan Dich Mortensen & Jan Furbo Sørensen

Hans Reitzels Forlag, 2017
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Afskrivninger - Opgave

Baseret på en anskaffelsespris på t.kr. 1.000, en forventet scrapværdi i 
niveauet t.kr. 100 – 200 og en levetid på 5 år, hvad udgør afskrivningerne i år 1 
– 5 under følgende forudsætninger:

1. Virksomheden anvender lineære afskrivninger?

2. Virksomheden afskriver 30% årligt?

3. Virksomheden afskriver 10%, 20%, 30%, 40% og 50%?

Hvis virksomheden efter 5 år sælger aktiverne for t.kr. 150, hvad er da den 
regnskabsmæssige fortjeneste i hver af de tre alternativer?

Hvis virksomheden er interesseret i at vise det bedst mulige resultat i de 
første 2 år, hvilket alternativ bør så vælges?
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Måling af anlægsaktiver: Nedskrivninger

• Skal nedskrives til genindvindingsværdien jfr. Årsregnskabsloven:

• Genindvindingsværdien illustreres på næste slide:
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Nedskrivning til genindvindingsværdi (fortsat)

Måling af genindvindingsværdi

Genindvindingsværdi måles på grundlag af det højeste enten salgsværdi eller kapitalværdi

Dette illustreres i følgende eksempel:

• Anlægsaktiv købt for 2000 i år 0

• På det tidspunkt forventedes aktivet at
have en levetid på 10 år

• Vi er nu ved ultimo år 5

Hidtidige årlige afskrivninger 2000/10 = 200

Genindvindingsværdi: 600

Nedskrivning: 400

Fremtidigeårlige afskrivninger: 600/5 = 120

Måling materielle anlægsaktiver
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Materielle anlægsaktiver

▪ Er ens for immaterielle & materielle anlægsaktiver. Dvs.

• Kostpris

• Afskrivninger (systematiske)

• Nedskrivninger (enkeltstående) – SKAL - vedvarende

• Opskrivninger – KAN - vedvarende

▪ Indregning & måling
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Rambøll – Afskrivninger – Note 3
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Rambøll – Afskrivninger - Opgave

”Plant and equipment” og ”Goodwill” udgør de to største poster i 
”Depreciation and amortisation” (p.30).

Baseret på de afskrivningsperioder, der er angivet for depreciation and 
amortisation for de to aktivgrupper (p. 7 – 8), hvilken betydning har det 
faktiske valg af afskrivningsperiode for det regnskabsmæssige resultat 
(udgangspunktet skal baseres på en antagelse):

1. Hvad er de regnskabsmæssige afskrivninger i udgangspunktet?

2. Hvad er de minimale og maksimale afskrivinger?

3. Hvilken påvirkning har det på resultatet?
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Finansielle anlægsaktiver
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Finansielle anlægsaktiver

▪ Kapitalandele
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▪ Kapitalandele



Leif Christensen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele - eksempel
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Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele - eksempel
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Finansielle anlægsaktiver

Alternativer:

• Indreværdis metode

• Dagsværdi

Indregning & Måling
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Finansielle anlægsaktiver

Indregning & Måling

METODE DAGSVÆRDI INDRE VÆRDI KOSTPRIS

Værdiansættelse 

i balancen

Børsværdi / Handelsværdi Egenkapitalen Anskaffelsespris

Resultatføring I takt med ændring i 

børskurs/handelsværdi og 

ved udbytte

I takt med kapitalandels 

resultatopgørelse

Ved udbytte

Udbytte Medfører indtægt Medfører reduktion af 

kapitalandel
Medfører indtægt
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