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Agenda

• Egenkapital

• Langfristede gældsforpligtelser

• Leverandørgæld

• Anden Gæld

• En aktuel sag…
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Definition af egenkapital

Egenkapital er den forskelsværdi, der fremkommer, når man fra alle
virksomhedens aktiver trækker alle dens forpligtelser.

- Altså:

Aktiver + 500

- forpligtelser - 400

= Egenkapital (residual) = 100

Aktiver minus gæld…
Er det så et udtryk virksomhedens værdi?
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Definition af egenkapital
- Egenkapitalen består hovedsageligt af 6 komponenter

1. Aktiekapital

2. Overkurs ved emission

3. Overførtresultat fra indeværende år og tidligere år

4. Reserver

- Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode

- Reserve for opskrivninger 

- Vedtægtsmæssige reserver

- Øvrige reserver

5. Egne aktier

6. Minoritetsinteresser
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Kan man bruge af de 500.000 kr. der er blevet 
indbetalt?

Naturligvis kan man det, hvordan skulle virksomheden ellers leve?

Resultat Omkostninger

100.000

Balance Bank Selskabskapital

500.000 500.000

100.000
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Balancen
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Består af:

• Egenkapital

• Hensatte forpligtelser

• Langfristet forpligtelser

• Kortfristet forpligtelser

▪ Passiverne
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Langfristede forpligtelser

▪ Passiverne
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Hvad er en forpligtelse?
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En forpligtelse har 3 kendetegn:
- det er en aktuel forpligtelse (modsat fremtidig eller historisk)

- det er et resultat af tidligere begivenheder

- det medfører afståelse af økonomiske ressourcer (likvider, 
varer, services, m.v.)
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Hvornår er en forpligtelse kortfristet?
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• den forventer at indfri forpligtelsen som led i den normale driftscyklus

• den primært besidder forpligtelsen med handel for øje

• forpligtelsen skal indfries inden for 12 måneder efter regnskabsårets afslutning, eller

• den ikke har en ubetinget ret til at udskyde indfrielsen af forpligtelsen i mindst 12 måneder
efter regnskabsårets afslutning

➢Alleøvrigeforpligtelser skal klassificeressomlangfristede!

Hvorfor er det relevant for regnskabsbruger at vide, om det er en kort- eller langfristet forpligtelse?
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Eksempler på kortfristede forpligtelser

• Leverandører afvarer og tjenesteydelser

• Kortfristet del af langfristede lån

• Kassekredit og anden kortfristet bankgæld

• Forudbetalinger frakunder

• Moms og afgifter

• Selskabsskat

• Medarbejderforpligtelser

• Gæld til tilknyttede virksomheder

• Diverse anden gæld
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Hvad er en hensat forpligtelse?
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”[...] en forpligtelse, hvis indfrielsestidspunkt eller størrelse er
usikker.”



Leif Christensen

Hvad er en hensat forpligtelse?

En hensat forpligtelse skal indregnes, når:
- en virksomhed har en aktuel forpligtelse (retlig eller faktisk)

som følge af en tidligere begivenhed, og

- det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et
træk på virksomhedens økonomiske ressourcer, og

- forpligtelsens størrelse kan skønnes pålideligt.
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Hensatte forpligtelser - Case
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• Elektronikselskabet A/S yder reklamationsret og garanti på de produkter, som de
producerer og sælger i deres butikker, i op til 3 år efter købstidspunktet.

• Historisk set har der altid været reklamationer, som først er blevet kendt efter at
man har aflagtårsregnskabet.

• Skal der indregnes en hensat forpligtelse i årsregnskabet?
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Hensatte forpligtelser - Case
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• Reservedele A/S sælger varer til bilproducenter under garanti, som dækker kundernes 
reparationsomkostninger for alle produktionsfejl, der opdages inden for et halvt år efter
købet af varen.

• Hvis der bliver opdaget mindre fejl ved alle solgte produkter, vil reparationsomkostningerne
beløbe sig til DKK 1 million.

• Hvis der bliver opdaget væsentlige fejl ved alle solgte produkter, vil reparationsomkostningerne
beløbe sig til DKK 4 millioner.

• Ud fra virksomhedens tidligere erfaringer og fremtidige forventninger vil 75 % af de solgte varer i
det kommende år ikke være behæftet med fejl, mens 20 % vil være behæftet med mindre fejl og
5 % vil være behæftet med væsentlige fejl.

• Hvad skal den hensatte forpligtelse indregnes til i årsregnskabet?
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Hensatte forpligtelser - eksempler
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• Retssager

• Garantiforpligtelser

• Reetableringsforpligtelser til udbedring af miljøskader ved produktion (fx
boreplatform eller atomkraftværk)

• Tabsgivende aftaler

• Omstruktureringer i forbindelse med salg eller nedlæggelse af et
forretningsområde
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Hvad er en eventualforpligtelse?
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”[…] en mulig forpligtelse, der hidrører fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan
bekræftes ved, at der indtræffer eller ikke indtræffer en eller flere usikre fremtidige
begivenheder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol”

eller

”en aktuel forpligtelse, der hidrører fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet,
fordi

(a) det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil kræve et træk på virksomhedens
økonomiske ressourcer,eller 

(b) forpligtelsens størrelse ikke kan måles med tilstrækkelig pålidelighed.”
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Eventualforpligtelser
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”Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et træk
på virksomhedens økonomiske ressourcer, skal
virksomheden for hver kategori af eventualforpligtelser ved
regnskabsårets afslutning give en kort beskrivelse af arten af
eventualforpligtelsen […]”
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Forpligtelser

▪ Forskel mellem kort og 
lang
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Forpligtelser

▪ Oplysningskrav
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Leverandgørgæld (kreditorer)

Sammeforhold og definitioner som for just gennemgået om gældsforpligtelser –
leverandørgæld er blot en del af det.

▪ Grundlæggende
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Fremstillingsvirksomhed

© Andersen, Rohde & Willert 2020 23

100

80

20

Resultatvirkning:

Salgspris

- Variable omk.

= Resultat

En fremstillingsvirksomhed indkøber materialer, som forarbejdes til komponenter eller færdigvarer, som derefter sælges 



Anden gæld
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Samme forhold, definitioner og bogføringsom just gennemgået om 
gældsforpligtelser – anden gæld er blot en del af det.

▪ Grundlæggende



Hvad kan indeholdes i anden gæld?
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Skyldige lønrelaterede poster

• Feriepenge

• Bonus

Gæld til det offentlige

• Moms

• Afgifter

IKKE LEVERANDØRGÆLD!!



Opsummering



Hvad har vi lært – altså i dag?
• Egenkapital

• Indskud af kapital

• Overført resultat

• Langfristet gæld

• Forfalder senere endet år

• Kortfristet gæld(herunder leverandørgæld)

• Forfalder førend1år

• Anden gæld

• Gæld til det offentlige,skyldig løn og værdireguleringer

57
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GN:
Investorer trækker sig fra højt gældsat selskab

GN-aktien er et billede på, hvad investorerne ikke vil have i øjeblikket. Høj gæld, faldende 
indtjening plus stigende rente. Investorer er flygtet fra aktien, som er faldet med 80 pct. 

af børsværdien. Det skriver Børsen.

Opkøbet af Steelseries sidste år har været med til at sende GN gældsfaktor op fra 35 pct. 

til 53 pct. i forhold til de totale aktiver.

Forholdet mellem indtjening og gæld lider. Gennemsnittet blandt C25-indekset ligger på 

2,3, hvor GN Store Nord har et tal på 5,6.

Omsætningen stiger, men indtjeningen falder. Det er ikke kritisk, men det bevæger sig i 
den forkerte retning, skriver avisen.

Frygten for, at selskabet kan ende i en kapitaludvidelse, er til stede. 

Kapitaludvidelser i en presset situation kan ende med at blive ufatteligt dyre for de 
eksisterende aktionærer, som får nedbarberet deres ejerandel gevaldigt, hvis ikke de 

investerer med.

Originalartikel: Børsen, 25. oktober 2022, side 7.
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En årsrapport…
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En årsrapport…
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Q1…
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Q1…
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GN:
Investorer trækker sig fra højt gældsat selskab

Baseret årsregnskabet for 2021 og Q1:

• Hvad er der sket?

• Hvor ”slemt” er det egentligt?
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