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Balancen

= Passiverne Bestar af:
- Egenkapital
- Hensatte forpligtelser
- Langfristet forpligtelser
- Kortfristet forpligtelser

Leif Christensen
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En arsrapport...

Balance sheet, equity and liabilities

Group
Mote  DKK thousand 31.12.2020 31122019
17 Share capital 35,000 35,000
Retained earnings 2,413,851 2,502,373
Reserve for development cosis = =
Proposed dividend = =
Equity attributable to shareholders of Parent Company 2,448 851 2537373
Minority interest 4274 4021
Total equity 2,453,125 2,541,394
19 Provision for pensions 4,964 5,344
8 Provision for deferred tax 189,820 173,579
Provision for claims, etc. 128,137 109,350
Total provisions 322,921 288,273
Bank loans 700,000 1,100,000
Other payables 358,907 a0,953
20 Total long-term liabilities 1,058,907 1,190,953
16 Prepayments from clients 1,789,884 1,729,280
Trade payables 647 975 744014
Payables to subsidiaries = =
Corporation tax 103,746 a6,288
21 Oither payables 2327582 2,158,647
Total short-term liabilities 4 869,187 4728229
Total liabilities 5,928,094 5,919,182
Total equity and liabilities 8,704,140 8,748,849
Accounting

Leif Christensen
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Definition af egenkapital

Egenkapital er den forskelsvaerdi, der fremkommer, nar man fra alle
virksomhedens aktiver traekker alle dens forpligtelser.

- Altsa:

Aktiver + 500
- forpligtelser - 400
= Egenkapital (residual) = 100

Aktiver minus geeld...
Er det sa et udtryk virksomhedens vaerdi?

Leif Christensen



'Hvad er en forpligtelse?

En forpligtelse har 3 kendetegn:
- det er en aktuel forpligtelse (modsat fremtidig eller historisk)
- det er et resultat af tidligere begivenheder

- det medfgrer afstaelse af pkonomiske ressourcer (likvider,
varer, services, m.v.)

Leif Christensen



'Hvad er en hensat forpligtelse?

En hensat forpligtelse skal indregnes, nar:

- en virksomhed har en aktuel forpligtelse (retlig eller faktisk)
som f@lge af en tidligere begivenhed, og

- det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et
traeek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og

- forpligtelsens stgrrelse kan skgnnes palideligt.

Leif Christensen



Hvad er en eventualforpligtelse?

”[...] en mulig forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan
bekraeftes ved, at der indtraeffer eller ikke indtraeffer en eller flere usikre fremtidige
begivenheder,som ikke er under virksomhedens fulde kontrol”

eller

”en aktuel forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet,
fordi

(a).det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil kraeve et traek pa virksomhedens
gkonomiske ressourcer, eller
(b) forpligtelsens stgrrelse ikke kan males med tilstraekkelig palidelighed.”

Leif Christensen



Hvornar er en forpligtelse kortfristet?

* denforventer atindfriforpligtelsensomled i den normale driftscyklus
 den primeert besidder forpligtelsen med handel for gje

« forpligtelsenskalindfries inden for 12 maneder efter regnskabsarets afslutning, eller

* denikke haren ubetinget ret til at udskyde indfrielsen af forpligtelsen i mindst 12 maneder
efter regnskabsarets afslutning

» Alle gwrige forpligtelser skal klassificeres som langfristede!

Hvorfor er det relevant for regnskabsbruger atvide, om det er en kort- eller langfristet forpligtelse?

Leif Christensen 9



= Oplysningskrav

Leif Christensen

Forpligtelser

Figur 23

§ 63. Der skal oplyses om den del af virksomhedens samlede gzld,

der forfalder til betaling mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

Figur 24

§ 64, stk. 2. Har virksomheden stillet pant eller anden sikkerhed i
aktiver, skal den oplyse dette og angive det samlede omfang af pant-
s@tninger og sikkerhedsstillelser og angive den regnskabsmassige
vaerdi af henholdsvis de pantsatte aktiver og de aktiver, der er stillet

sikkerhed i.

Figur 25

§ 92. For hver post under galdsforpligtelser skal der gives oplysning

om den del, der forfalder til betaling mere end 5 dr efter balancetids-
punktet.

10



Leverandgrgzeld

En fremstillingsvirksomhed indkgber materialer, som forarbejdes til komponenter eller faerdigvarer, som derefter salges

7 Indkebsordre for
materialer

Modtagelse af

Betaling til
leverandgr
Lagring af
materialer
Betalingaf : ‘Forarbejdningaf

forarbejdningslern, materialer

Lagring af
feerdigvarer

Ordreind . Fakturering og .
rdreindgang { . . <
fra kunde - |everingafferdig:

w varer til kunde

Indbetaling
fra kunde

+100

© Andersen, Rohde & Willert 2020

Resultatvirkning:

Salgspris

- Variable omk.

100
80

= Resultat

20

novo nordisk”
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Hvad kan indeholdes i anden geeld?

Skyldige lgnrelaterede poster
Feriepenge
Bonus
Geeld til det offentlige
Moms
Afgifter

IKKE LEVERANDOURGZAZALD!!

12



GBS

Hvad har vi lert — altsa i dag?

Egenkapital
Indskud af kapital
Overfgrt resultat

Langfristet geeld

Forfaldersenere endetar

Kortfristet gaeld (herunder leverandgrgaeld)
Forfalderfgrend1ar

Anden gld
Geldtil det offentlige, skyldig lgn og veerdireguleringer

57



Resultatopgorelsen

Prasentation:

« Beretningsform
« Artsopdelt

« Funktionsopdelt

Leif Christensen
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Resultatopgorelsen - Artsopdelt

Artsopdelt resultatopgorelse (kr. 1.000)

20x8 20x7
CLEODINSIREINIIE o 07 o) x: e\ wrietsiioya a0l o O RN n oRN ot S o1 37.400  35.600
S e 1 A S S S S R S S S SR S 19.800  18.400
BIUOOTIIONBSIS: . ..\ i s e sivian s e s il a al o e e o o 17.600 17.200
- Andre eksterne omkostninger. . ............... 3.200 3.100
- Personaleomkostninger . .................... 5.400 5.200
Indtjeningsbidrag (EBITDA) . . . ... .................. 9.000  8.900
L N S NS A R TR ST 1.600 1.600
Resultat af primaer drift (EBIT) . .................... 7400  7.300
+ Finansielle indtagter . ...................... 250 200
- Finansielle omkostninger ... ................. 750 650
Resultat for skat (EBT) . ... .......ccceeeenennnnnns 6.900  6.850
- Skat af Arets resultat. < . ..o iais s 1.500 1.500
APOLS FOSUIBRE. .+ oics vuinn sosins amnuma s as 5400  5.350

Figur 5.1 Eksempel pd en artsopdelt resultatopgorelse

Leif Christensen
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Resultatopgorelsen - Funktionsopdelt

Funktionsopdelt resultatopgerelse (kr. 1.000)

20x8 20x7
Nettooms®tNINg . . .. .. ovvveirenennaneenennns 37.400  35.600
- Produktionsomkostninger .. ................. 22,300  20.900
S R e SR T AT e 15.100  14.700
- Distributionsomkostninger. . . .. .............. 3.600 3.500
- Administrationsomkostninger .. .............. 4.100 3.900
RESItEt ol DR I 3 v 5 s K il T e 7.400 7.300
HEinansielie INACEELer .. . s i ainieae e 250 200
- Finansielle omkostninger . ................... 750 650
IRESIIOE I SRR - -+ <0155 35 50w o ) 608 1 0 0 1 7 a8 6.900 6.850
- Skatafaretsresultat. . .. .................... 1.500 1.500
Aretsvestltat oo e R s s 5.400  5.350

Figur 5.3 Eksempel pd en funktionsopdelt resultatopgorelse

Leif Christensen



Periodens resultatbeskrivelse

Perioden for Beskrivelsesperioden Perioden efter

1 = Afgivelse af indkebsordre

2 = Levering fra leverander

3 = Betaling til leverander

4 = Lagring af varer

5 = Fakturering og levering til kunde
6 = Indbetaling fra kunde

© Andersen, Rohde & Willert 2020 17



1. Valg af indregningsmetode

En indregningsmetode for en virksomheds salgstransaktioner er en
valgt regel for, pa hvilket stadie af handlingskeeden omszetningen
skal indga i den enkelte periodes resultatopggrelse.

Salgsmetoden

* Periodens omsatningen og de tilhgrende variable omkostninger
indregnes pa det stadie af handlingskaeden, hvor levering og fakturering
til kunden finder sted (dette er den mest anvendte metode%

Produktionsmetoden

* Periodens omseaetningen og de tilhgrende variable omkostninger
indregnes i takt med atvaren eller ordren faerdigggres (f.eks. et stgrre

byggeri)
Arsregnskabsloven § 11

Den valgte indregningsmetode skal give et retvisende billede af
virksomhedens Ignsomhed for en given periode.

© Andersen, Rohde & Willert 2020 18



2. Matchingprincippet

- Enperiodes
resultatopg¢re|se skal Perioden for Beskrivelsesperioden Perioden efter
indeholde indtzegter og
omkostninger forde samme
handlingskaeder

- Huvilke handlingskaeder, der
indgar i perioden, bestemmes
ud fra indregningsmetoden

1 = Afgivelse af indkebsordre
2 = Levering fra leverandor

- Eksempler pa indregning af

ha ndlingsk&der i 3 = Betaling til leverander
. . 4 = Lagring af varer
beskrivelsesperioden ved 5 = Fakturering og levering til kunde

6 = Indbetaling fra kunde

tg’piske indregningsmetoder:

Fakturering og levering

Indbetaling fra kunde

© Andersen, Rohde & Willert 2020 19



Periodens likviditetsbeskrivelse

Perioden for Beskrivelsesperioden Perioden efter

- Enperiodes
likviditetsbeskrivelse skal
indeholde de
enkelthandlingeriperiodens
handlingskeaeder som
repraesenterer indbetalinger

og udbetalinger.
1 = Afgivelse af indkebsordre
. 2 = Levering fra leverandor
- Dette gaelder uanset hvilke 3 = Betaling til leverander
handlingskzeder, derer 4 = Lagringaf varer |
. 8 . 5 = Fakturering og levering til kunde
indbetalinger henholdsvis 6 = Indbetaling fra kunde

udbetalinger pa.

© Andersen, Rohde & Willert 2020 20



P-1 PO P1
3000 -3000 +5600 +5600
1
P PCR S PCU
-100 -100 +300 | +300
2
P PCR S | PcU
-1500 -1500 | +2800 +2800
3
P PCR| S  PCU
4 -1600 | -1600 +3000 +3000
P | PCR S PCU
5 900  -900 +1600 | +1600
P PCR S PCU
6 2000 -2000 | +3700 +3700
P PCR S PCU
-1900 | -1900 +3500 +3500
7
P PCR S PCU

P = Purchase, PCR = Payment to creditor, S= Sales, PCU= Payment from customers

Valuation — Credit Analysis

Thomas Plenborg

Financial Statement Analysis

— Performance Evaluation

Finn Kinserdal



Hvorfor er nettoomsatningen vigtigt?

= Hvorfor er nettoomsatningen vigtig?

= Key driver

= Potentiale

Velkommen til Barsen

Gazelle 2016

Leif Christensen



Hoved- og nogletal for koncernen

| kr. 2007 2006 2005 2004 2003 |
Hovedtal
Bruttoomsatning 846.062 336.953 146.148 43.461 12.232
Bruttoresultat 227.315 101,734 42.733 15.547 4.832

| Resultat af primer drift 160.798 63.011 29.122 8.949 860

- Resultat af finansielle poster 113 -1.635 -420 -549 -236
Arets resultat 121.021 43.949 21.104 5.568 419

Hvad er en gazelle?

En gazelle er en virksomhed, som i lebet af fire regnskabsar hvert ar har haft positiv vaekst og samlet
set mindst fordoblet omsatningen over de fire ar. Hvis virksomheden ikke opgiver omsatning i sit
regnskab, beregnes vaeksten pa baggrund af bruttoresultatet.

Leif Christensen



| IT-virksomhed belv danmarksmester 1 vaekst...

Leif Christensen
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Resultatopgorelsen
Definition pa indtagter og nettoomsaetning

”Stigninger i pkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller
vaerdistigning af aktiver eller fald i forpligtelser, som medfg@rer stigning i

egenkapitalen.”

| indteegterindgar dog ikke tilskud fra ejere

Leif Christensen



Hvad er nettoomsatning?

Salgsveerdien af produkter og tjenesteydelser m.v., der henfgrer
under selskabets ordinzere aktiviteter med fradrag af prisnedslag,

merveerdiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med
salgsbelpbet.

Accounting

2022
Leif Christensen 26



Regnskabsposten

= Hvilke kriterier skal veere opfyldt, for
omsaetningen ma indregnes?

Leif Christensen
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Hbvilke kriterier skal vaere opfyldt, for
omsainingen ma indregnes?

Varesalg

- Virksomheden har overfgrt alle vaesentlige risici og afkast, som
knytter sig til ejendomsretten til varerne , til keber

- Virksomheden bibeholder ikke det fortsatte ledelsesmaessige
engagement, som normalt er forbundet med ejendomsret,
eller kontrollen over de solgte varer

- Indtaegten kan males palideligt

- Det er sandsynligt, at gkonomiske fordele forbundet med
transaktionen vil tilga virksomheden

- Omkostninger, som er afholdt eller vil blive afholdt i
forbindelse med transaktion, kan males palideligt

Leif Christensen
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Hbvilke kriterier skal vaere opfyldt, for
omsainingen ma indregnes?

Tjenesteydelser

. Indtaegten kan males palideligt

- Det er sandsynligt, at gkonomiske fordele forbundet med
transaktionen vil tilga virksomheden

- Transaktionens faerdigggrelsesgrad pa balancedagen kan males
palideligt
« Omkostninger, som er afholdt i forbindelse med transaktionen,

og omkostninger, forbundet med at fuldfgre transaktionen, kan
males henholdsvis skgnnes palideligt

Leif Christensen



Prasentation

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2013
DKK

Bruttofortjeneste 22.248.000

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i rsrapporten.

Nettoomsaining

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort.
Dette anses at vaere tilfeeldet, nar:

o levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

e indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Metoder til indregning

Indregningsmetoder

Det tidligst teenkelige tidspunkt for indregning af en indtaegt er ved ordremodtagelse i
en ordreproducerende virksomhed.

Betalingstidspunktet er det senest taenkelige ved kreditsalg — lange afdragsordninger
kan fgre til at dette tidspunkt ligger flere ar efter produktion og salg.

| praksis forekommer hovedsagelig fglgende indtaegtsmetoder:
- Ordremetoden
- Produktionsmetoden
- Feerdigproduktionsmetoden
- Salgsmetoden

- Betalingsmetoden

Leif Christensen



Metoder til indregning

Produktionsmetoden
Indtaegterindregnes i takt med varen produceres.

For virksomheder for hvilke ordre og levering falder i forskellige
regnskabsperioderer der mulighed fori visse tilfeelde at indregne
indteegter efterhanden som produktionen skrider frem.

Entreprengrvirksomheder —relevansen ville have veret lille hvis
eksempelvisindtaegter for opf@relse af Storebaltsbroenvarindregnet ved
levering.

Servicevirksomheder som leverer ydelsen i separate dele af den samlede
ordre —relevansen ville veere lille, hvis indteegter forst indregnes ved
fuldfgrelse af den samlede ordre.

Leif Christensen



Metoder til indregning

Produktionsmetoden kriterier:

Foreligger en kontrakt mellem szlger og kgber

Udferelse streekker sig over en leengere periode

Kontrakten er indgaet, fgr arbejdet igangsaettes

Ejendomsretten overgar normalt til kundeni takt med arbejdets udfgrelse

Individuel forhandling med kunden, og ikke et standardprodukt

Hvem kunne taenkes at anvende denne metode?

Leif Christensen
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Metoder til indregning

Produktionsmetoden i praksis:
Samlet salgsvaerdi: 2.000.000 DKK
Budget omkostninger: 1.000.000 DKK
« Afholdte omkostninger: 500.000 DKK
- Faerdiggerelsesgrad: Afholdte / Budget = 50%

- Salgsveerdi af igangvaerendearbejder: Feerdigggrelsesgrad * Salgsveerdi = 1.000.000
DKK

Aconto faktureret: 400.000 DKK
Netto igangvaerende arbejder: Salgsveerdi — Aconto faktureret= 600.000 DKK

Leif Christensen



Opgave 1 — Rambgll og Cowi

Beregn:
Accountsreceivables (days)
Work in progress (days)
Prepayments from clients (days)
Trade payables (days)
Cash conversiondays=(1+2—-3—4)

pa grundlag af vedlagte balance (og "resultatopgerelse”) og forklar hvad
cash conversion days forteller...

Leif Christensen



Metoder til indregning

Produktionsmetoden — Case Ar 1:

L]

Samlet salgsvaerdi: 25.000.000 DKK
Budget omkostninger: 20.000.000 DKK
Afholdte omkostninger: 15.600.000 DKK
Faerdigggrelsesgrad: ?
SalgsveerdiafIGVA:?

Aconto faktureret: 11.000.000 DKK
Netto IGVA:?
Omseetning: ?

Vareforbrug:?

Leif Christensen



Metoder til indregning

Produktionsmetoden — Case Ar 2:

Samlet salgsvaerdi: 25.000.000 DKK

Budget omkostninger: 20.000.000 DKK
Afholdte omkostninger ar 1: 15.600.000 DKK
Afholdte omkostninger ar 2: 20.000.000 DKK
Faerdigggrelsesgrad: 100%

Netto IGVA Primo: 8.500.000 DKK

Salgsvaerdiaf IGVA:
Aconto faktureret: 11.000.000 DKK
Omsaetning:

Vareforbrug:

Leif Christensen
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Ombkostninger - definition

ARL og 1ASBs definition pa omkostninger:

= Omkostningerer fald i pkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af
afgang eller veerdiforringelse af aktiver eller patagelse af forpligtelser, som
medfgrer fald i egenkapitalen, bortset fra udlodninger til ejere.

= Meget rummelig definition der kan rumme alle former for veerdinedgang
uanset om det skyldes ressourceforbrug eller andre begivenheder.

Leif Christensen



Indregning & Maling

= Som konsekvens af definitionen haenger
omkostningerne i resultatopggrelsen ulgseligt sammen
med definitioner, indregningskriterier og malegrundlag
for aktiver og forpligtelseri balancen

= Dvs., at indregning og maling af omkostninger
afhaenger af indregning og maling af aktiver og
forpligtelser og omvendt (som vi sa indtaegter ogsa ger
det)



Periodens resultatbeskrivelse

Perioden for Beskrivelsesperioden Perioden efter

1 = Afgivelse af indkebsordre

2 = Levering fra leverander

3 = Betaling til leverander

4 = Lagring af varer

5 = Fakturering og levering til kunde
6 = Indbetaling fra kunde

© Andersen, Rohde & Willert 2020 40
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En arsrapport...

~- g ' -
GN ~

"
Makiﬂg‘?ife'rg
~ Sound Better /5

Making Life Sound Better : GN Store Nord A/S

Accounting 2022
Leif Christensen 41



GN:
Investorer trakker sig fra hgjt geldsat selskab

GN-aktien er et billede pa, hvad investorerne ikke vil have i gjeblikket. Hgj geeld, faldende
indtjening plus stigende rente. Investorer er flygtet fra aktien, som er faldet med 80 pct.
af barsvardien. Det skriver Borsen.

Opkeabet af Steelseries sidste ar har veeret med til at sende GN geeldsfaktor op fra 35 pct.
til 53 pct. i forhold til de totale aktiver.

Forholdet mellem indtjening og geeld lider. Gennemsnittet blandt C25-indekset ligger pa
2 3. hvor GN Store Nord har et tal pa 5,6.

Omsetningen stiger, men indtjeningen falder. Det er ikke kritisk, men det bevaeger sig i
den forkerte retning, skriver avisen.

Frygten for, at selskabet kan ende i en kapitaludvidelse, er til stede.

Kapitaludvidelser i en presset situation kan ende med at blive ufatteligt dyre for de
eksisterende aktionerer, som far nedbarberet deres ejerandel gevaldigt, hvis ikke de
investerer med.

Originalartikel: Barsen, 25. oktober 2022, side 7.

Leif Christensen



GN-aktie flyver op efter Demant-investor kober op

Aktien i GN stiger 14 pct. fra abning fredag efter, at det kom frem, at William Demant Invest nu ejer
mere end 10 pct. af aktierne i GN.

William Demant Invest er William Demant Fondens investeringsarm, som har varet pa indkeb hos GN
de seneste dage. Onsdag meddelte selskabet, at ejerandelen var steget til over 5 pct.

William Demant Invest er majoritetsaktionaer i hereapparatkonkurrenten Demant, der ligeledes
optrader i C25-indekset.

Investeringen er blot en helt normal del af den aktuelle strategi fortalte William Demant Invests
administrerende direktor, Niels Jacobsen, der ogsa er tidligere mangearig administrerende direkter for
Demant, torsdag.

Seren Lontoft Hansen, der er senioranalytiker i Sydbank, mener heller ikke, at konkurrenten Demant
pa den made er pa vej ind ad bagderen hos GN.

- Det er vigtigt at skelne mellem William Demant Invest og Demant. Der er tale om et
investeringsselskab, der har set en god vaekstcase i GN, og derfor keber op, siger Seren Lontoft Hansen
til MarketWire.

A\~ MarketWire, 4. november 2022

Leif Christensen
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En arsrapport — cash flow statement

Table of contents

Accounting 2022
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DSV Cash flow statement - 2016

Assets
(DEEm) Note 2016 2015
Intangible assets 31 17,247 B,996
Property, plant and equipment 3.2 3,334 3568
Other recenables N7 119
Dieferred tax assets 5.2 1,031 515
Total non-current assets 21,929 13,198
Trade recenables 4.4 12,338 7799
Work in progress (services) 1,443 SBB
Other recenables 2142 EY
Cash and cash equivalents 1714 4 908
Assets held for sale 3z / A1
Total current assets / 18,438 14,527
Total assets / 40,367 27,725
1.714 - 4.908 = -3.104
Accounting 2022

Leif Christensen
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DSV Cash flow statement - 2016

(DEKm) Note 2016 2015
Operating profit before amortisation, depreciation and special items 4,250 3575
Adustments:
Share-based payments 48 37
Change in provisions (168) (238)
Change in workin (BE7) 758
Special iterns (644) (58)
118 =0
a (409)
Corpaoration tax, paid (764)
Cash flow from operating activities 1,564
Purchase of intangible assets (338) (284)
Purchase of property, plant and equipment (748) (297)
Disposal of property, plant and equipment 492 318
Acquisition and disposal of subsidiaries and activities 5 (4,624) (108)
Change in other financial assets (26) (60)
Cash flow from investing activities (5,244) (431)
Free cash flow (3,680) 2,729
Non-current liabilities incurred 4470 715
Repayment of non-current liabilities (3,936) (2,395)
Other financial iabilities incurred (39) (3)
Shareholders:
Capital increase 4.1 = 4,781
Dividends distributed 4.2 (327) (283)
Purchase of treasury shares 4.2 = (1.419)
Sale of treasury sha 220 437
Other transactions with shareholders 8 2
Cash flow from financing activities 396 1,855
Cash flow for the year (3,284) 4,584
(Cash and cash equivalents 1 January 4,908 437
Cash flow for the year (3,284) 4584
Currency translztion adjustments 90 (108)
Accountlng Cash and cash equivalents 31 December 4.2 1,714 4,908 2022

Leif Christensen 46

The cash flow statement cannot be directly derved from the balance sheet and income statement



| .
Vardiansaettelse...

Toppen af kransekagen — i forhold til regnskabsanalyse

Cash flow statement

Operating profit before ...

Special items

Interest

Other

Cash flow from operating activities

Acquisition

Other

Cash flow from investing activities
Liabilities (net)

Shareholders

Cash flows from financing activities
Cash flow from the year

Discount rate

Present value

Accounting
Leif Christensen

Adj. Adjusted
4.250 0 4.250
-644 0 -644
-291 0 -291
-1.751 0 -1.751
1.564 0 1.564
-4.624 0 -4.624
-620 0 -620
-5.244 0 -5.244
495 0 495
-99 0 -99
396 0 396
-3.284 0 -3.284
0%
-34.812 -3.284

0%
0%
0%
0%

0%
6%

0%
0%

Annual growth Year2

Year 3 Year 4 Year5 Year 6 Year7 Year 8 Year9 Year 10

4.250 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250
-644 -644 -644 -644 -644 -644 -644 -644 -644
-291 -291 -291 -291 -291 -291 -291 -291 -291
-1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751
1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564
-4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624
-657 -697 -738 -783 -830 -879 -932 -988 -1.047
-5.281 -5.321 -5.362 -5.407 -5.454 -5.503 -5.556 -5.612 -5.671
495 495 495 495 495 495 495 495 495
-99 -99 -99 -99 -99 -99 -99 -99 -99
396 396 396 396 396 396 396 396 396
-3.321 -3.361 -3.402 -3.447 -3.494 -3.543 -3.596 -3.652 -3.711
-3.321 -3.361 -3.402 -3.447 -3.494 -3.543 -3.596 -3.652 -3.711
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| Opgave 1

Hvad er effekten af folgende sendringer:
« Nettoomsatningenreduceres med 5% pga. rabatter.
« Personaleomkostninger stiger med 2%.

« Begge ting sker samtidig.

Husk:

Aktiveri alt = Passiver 1 alt.

Glem skatten...
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|
DuPont Pyramid...

Nettoomsaetning

Dakningsbidrag
H#VALUE! Overskud

-

Variable omkostninger H#VALUE! Overskudsgrad

b —

Kapacitetsomk. H#VALUE!
Nettoomsaetning

Varebeholdning [
Afkastningsgrad
Tilgodehavender H#VALUE!
Omsatningsaktiver
Veardipapirer H#VALUE!
Likvide beholdninger Samlet kap. Anvendelse
H#VALUE! Aktivernes omsat.hastighed
[ H#VALUE!

Immaterielle [ Nettoomsaetning
Materielle Anlaegsaktiver ||

H#VALUE!
Finansielle
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