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Agenda

• Re-cap - passiver

• LP – kap. 17 - Resultatopgørelsen 

• LP – kap. 18 - Pengestrømsopgørelse
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Balancen
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Består af:

• Egenkapital

• Hensatte forpligtelser

• Langfristet forpligtelser

• Kortfristet forpligtelser

▪ Passiverne
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En årsrapport…
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Definition af egenkapital

Egenkapital er den forskelsværdi, der fremkommer, når man fra alle
virksomhedens aktiver trækker alle dens forpligtelser.

- Altså:

Aktiver + 500

- forpligtelser - 400

= Egenkapital (residual) = 100

Aktiver minus gæld…
Er det så et udtryk virksomhedens værdi?
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Hvad er en forpligtelse?
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En forpligtelse har 3 kendetegn:
- det er en aktuel forpligtelse (modsat fremtidig eller historisk)

- det er et resultat af tidligere begivenheder

- det medfører afståelse af økonomiske ressourcer (likvider, 
varer, services, m.v.)
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Hvad er en hensat forpligtelse?

En hensat forpligtelse skal indregnes, når:
- en virksomhed har en aktuel forpligtelse (retlig eller faktisk)

som følge af en tidligere begivenhed, og

- det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et
træk på virksomhedens økonomiske ressourcer, og

- forpligtelsens størrelse kan skønnes pålideligt.
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Hvad er en eventualforpligtelse?
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”[…] en mulig forpligtelse, der hidrører fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan
bekræftes ved, at der indtræffer eller ikke indtræffer en eller flere usikre fremtidige
begivenheder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol”

eller

”en aktuel forpligtelse, der hidrører fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet,
fordi

(a) det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil kræve et træk på virksomhedens
økonomiske ressourcer,eller 

(b) forpligtelsens størrelse ikke kan måles med tilstrækkelig pålidelighed.”
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Hvornår er en forpligtelse kortfristet?
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• den forventer at indfri forpligtelsen som led i den normale driftscyklus

• den primært besidder forpligtelsen med handel for øje

• forpligtelsen skal indfries inden for 12 måneder efter regnskabsårets afslutning, eller

• den ikke har en ubetinget ret til at udskyde indfrielsen af forpligtelsen i mindst 12 måneder
efter regnskabsårets afslutning

➢Alleøvrigeforpligtelser skal klassificeressomlangfristede!

Hvorfor er det relevant for regnskabsbruger at vide, om det er en kort- eller langfristet forpligtelse?
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Forpligtelser

▪ Oplysningskrav
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Leverandørgæld
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100

80

20

Resultatvirkning:

Salgspris

- Variable omk.

= Resultat

En fremstillingsvirksomhed indkøber materialer, som forarbejdes til komponenter eller færdigvarer, som derefter sælges 



Hvad kan indeholdes i anden gæld?
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Skyldige lønrelaterede poster

• Feriepenge

• Bonus

Gæld til det offentlige

• Moms

• Afgifter

IKKE LEVERANDØRGÆLD!!



Hvad har vi lært – altså i dag?
• Egenkapital

• Indskud af kapital

• Overført resultat

• Langfristet gæld

• Forfalder senere endet år

• Kortfristet gæld(herunder leverandørgæld)

• Forfalder førend1år

• Anden gæld

• Gæld til det offentlige,skyldig løn og værdireguleringer

57



Leif ChristensenLeif Christensen

Resultatopgørelsen

Præsentation:

• Beretningsform

• Artsopdelt

• Funktionsopdelt
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Resultatopgørelsen - Artsopdelt
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Resultatopgørelsen - Funktionsopdelt



Periodens resultatbeskrivelse
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- Resultatbegreb:
En periodes resultatopgørelse 
skal altid indeholde resultatet 
for periodens sum af handlings-
kæder, opfattet som HELE 
handlingskæder.

- For at sikre ovenstående 
indføres to VIGTIGE begreber:

1. Indregningsmetode

2. Matching-princippet



1. Valg af indregningsmetode
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En indregningsmetode for en virksomheds salgstransaktioner er en 
valgt regel for, på hvilket stadie af handlingskæden omsætningen 
skal indgå i den enkelte periodes resultatopgørelse.

Salgsmetoden

• Periodens omsætningen og de tilhørende variable omkostninger 
indregnes på det stadie af handlingskæden, hvor levering og fakturering 
til kunden finder sted (dette er den mest anvendte metode)

Produktionsmetoden

• Periodens omsætningen og de tilhørende variable omkostninger 
indregnes i takt med at varen eller ordren færdiggøres (f.eks. et større 
byggeri)

Årsregnskabsloven § 11

Den valgte indregningsmetode skal give et retvisende billede af 
virksomhedens lønsomhed for en given periode.



2. Matchingprincippet
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- En periodes 
resultatopgørelse skal 
indeholde indtægter og 
omkostninger for de samme 
handlingskæder

- Hvilke handlingskæder, der 
indgår i perioden, bestemmes 
ud fra indregningsmetoden

- Eksempler på indregning af 
handlingskæder i 
beskrivelsesperioden ved 
typiske indregningsmetoder:

Fakturering og levering

Indbetaling fra kunde 

5

6



Periodens likviditetsbeskrivelse 
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- En periodes 
likviditetsbeskrivelse skal 
indeholde de 
enkelthandlinger i periodens 
handlingskæder som 
repræsenterer indbetalinger 
og udbetalinger.

- Dette gælder uanset hvilke 
handlingskæder, der er 
indbetalinger henholdsvis 
udbetalinger på.
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P -1 P0 P 1 

            
    -3000 -3000 +5600 +5600     

1    -----------------------------------     
    P PCR S PCU     
            
 -100 -100 +300 +300        

2 -------------------------------        
 P PCR S PCU        
            
  -1500 -1500 +2800 +2800       

3  -------------------------------       
  P PCR S PCU       
            

4   -1600 -1600 +3000 +3000      
   ----------------------------------      
   P PCR S PCU      
            

5     -900 -900 +1600 +1600    
     -----------------------------------    
     P PCR S PCU    
            

6      -2000 -2000 +3700 +3700   
      -----------------------------------   
      P PCR S PCU   
            
       -1900 -1900 +3500 +3500 

7       ----------------------------------- 
       P PCR S PCU  

 
P = Purchase, PCR = Payment to creditor, S= Sales, PCU= Payment from customers 
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▪ Hvorfor er nettoomsætningen vigtig?

▪ Key driver

▪ Potentiale

Hvorfor er nettoomsætningen vigtigt?
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IT-virksomhed belv danmarksmester i vækst…
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Resultatopgørelsen
Definition på indtægter og nettoomsætning

”Stigninger i økonomiskefordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller 
værdistigning af aktiver eller fald i forpligtelser, som medfører stigning i

egenkapitalen.”

I indtægter indgår dog ikke tilskud fra ejere
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Hvad er nettoomsætning?

Salgsværdien af produkter og tjenesteydelser m.v., der henfører
under selskabets ordinære aktiviteter med fradrag af prisnedslag,
merværdiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med 
salgsbeløbet.

2022Accounting
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Regnskabsposten

▪Hvilke kriterier skal være opfyldt, før 
omsætningen må indregnes?
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Hvilke kriterier skal være opfyldt, før 
omsætningen må indregnes?

Varesalg

• Virksomheden har overført alle væsentlige risici og afkast, som
knytter sig til ejendomsretten til varerne , til køber

• Virksomheden bibeholder ikke det fortsatte ledelsesmæssige
engagement, som normalt er forbundet med ejendomsret,
eller kontrollen over de solgte varer

• Indtægten kan måles pålideligt

• Det er sandsynligt, at økonomiske fordele forbundet med
transaktionen vil tilgå virksomheden

• Omkostninger, som er afholdt eller vil blive afholdt i
forbindelse med transaktion, kan måles pålideligt
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Hvilke kriterier skal være opfyldt, før 
omsætningen må indregnes?

Tjenesteydelser

• Indtægten kan måles pålideligt

• Det er sandsynligt, at økonomiske fordele forbundet med 
transaktionen vil tilgå virksomheden

• Transaktionens færdiggørelsesgrad på balancedagen kan måles 
pålideligt

• Omkostninger, som er afholdt i forbindelse med transaktionen, 
og omkostninger, forbundet med at fuldføre transaktionen, kan 
måles henholdsvis skønnes pålideligt



Præsentation
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Metoder til indregning

3
1

Indregningsmetoder

Det tidligst tænkelige tidspunkt for indregning af en indtægt er ved ordremodtagelse i
en ordreproducerende virksomhed.

Betalingstidspunktet er det senest tænkelige ved kreditsalg – lange afdragsordninger
kan føre til at dette tidspunkt ligger flere år efter produktion og salg.

•I praksis forekommer hovedsagelig følgende indtægtsmetoder:

• Ordremetoden

• Produktionsmetoden

• Færdigproduktionsmetoden

• Salgsmetoden

• Betalingsmetoden
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Metoder til indregning

Produktionsmetoden

Indtægter indregnes i takt med varen produceres.

For virksomheder for hvilke ordre og levering falder i forskellige
regnskabsperioder er der mulighed for i visse tilfælde at indregne
indtægter efterhånden som produktionen skrider frem.

Entreprenørvirksomheder – relevansen ville have været lille hvis
eksempelvis indtægter for opførelse af Storebæltsbroen var indregnet ved
levering.

Servicevirksomheder som leverer ydelsen i separate dele af den samlede
ordre – relevansen ville være lille, hvis indtægter først indregnes ved
fuldførelse af den samlede ordre.
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Metoder til indregning

Produktionsmetoden kriterier:

• Foreligger en kontrakt mellem sælger og køber

• Udførelse strækker sig over en længere periode

• Kontrakten er indgået, før arbejdet igangsættes

• Ejendomsretten overgår normalt til kunden i takt med arbejdets udførelse

• Individuel forhandling med kunden, og ikke et standardprodukt

Hvem kunne tænkes at anvende denne metode?
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Metoder til indregning

Produktionsmetoden i praksis:

• Samlet salgsværdi: 2.000.000 DKK

• Budget omkostninger: 1.000.000 DKK

• Afholdte omkostninger: 500.000 DKK

• Færdiggørelsesgrad: Afholdte / Budget = 50%

• Salgsværdi af igangværende arbejder: Færdiggørelsesgrad * Salgsværdi = 1.000.000
DKK

• Aconto faktureret: 400.000 DKK

• Netto igangværende arbejder: Salgsværdi – Aconto faktureret = 600.000 DKK
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Opgave 1 – Rambøll og Cowi

Beregn:

• Accounts receivables (days)

• Work in progress (days)

• Prepayments from clients (days)

• Trade payables (days)

• Cash conversion days = ( 1 + 2 – 3 – 4)

på grundlag af vedlagte balance (og ”resultatopgørelse”) og forklar hvad 
cash conversion days fortæller…
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Metoder til indregning

Produktionsmetoden –Case År 1:

• Samlet salgsværdi: 25.000.000 DKK

• Budget omkostninger: 20.000.000 DKK

• Afholdte omkostninger: 15.600.000 DKK

• Færdiggørelsesgrad: ?

• Salgsværdiaf IGVA:?

• Aconto faktureret: 11.000.000 DKK

• Netto IGVA:?

• Omsætning: ?

• Vareforbrug:?
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Metoder til indregning

3
7

Produktionsmetoden –Case År 2:

• Samlet salgsværdi: 25.000.000 DKK

• Budget omkostninger: 20.000.000 DKK

• Afholdte omkostninger år 1: 15.600.000 DKK

• Afholdte omkostninger år 2: 20.000.000 DKK

• Færdiggørelsesgrad: 100%

• Netto IGVA Primo: 8.500.000 DKK

• Salgsværdiaf IGVA:

• Aconto faktureret: 11.000.000 DKK

• Omsætning:

• Vareforbrug:
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Omkostninger - definition

ÅRL og IASBs definition på omkostninger:

▪ Omkostninger er fald i økonomiske fordele i regnskabsperioden i form af 
afgang eller værdiforringelse af aktiver eller påtagelse af forpligtelser, som 
medfører fald i egenkapitalen, bortset fra udlodninger til ejere.

▪ Meget rummelig definition der kan rumme alle former for værdinedgang 
uanset om det skyldes ressourceforbrug eller andre begivenheder.



Indregning & Måling

▪ Som konsekvens af definitionen hænger
omkostningerne i resultatopgørelsen uløseligt sammen
med definitioner, indregningskriterier og målegrundlag
for aktiver og forpligtelser i balancen

▪ Dvs., at indregning og måling af omkostninger
afhænger af indregning og måling af aktiver og
forpligtelser og omvendt (som vi så indtægter også gør
det)



Periodens resultatbeskrivelse
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- Resultatbegreb:
En periodes resultatopgørelse 
skal altid indeholde resultatet 
for periodens sum af handlings-
kæder, opfattet som HELE 
handlingskæder.

- For at sikre ovenstående 
indføres to VIGTIGE begreber:

1. Indregningsmetode

2. Matching-princippet
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En årsrapport…

2022Accounting

41



Leif ChristensenLeif Christensen

GN:
Investorer trækker sig fra højt gældsat selskab

GN-aktien er et billede på, hvad investorerne ikke vil have i øjeblikket. Høj gæld, faldende 
indtjening plus stigende rente. Investorer er flygtet fra aktien, som er faldet med 80 pct. 

af børsværdien. Det skriver Børsen.

Opkøbet af Steelseries sidste år har været med til at sende GN gældsfaktor op fra 35 pct. 

til 53 pct. i forhold til de totale aktiver.

Forholdet mellem indtjening og gæld lider. Gennemsnittet blandt C25-indekset ligger på 

2,3, hvor GN Store Nord har et tal på 5,6.

Omsætningen stiger, men indtjeningen falder. Det er ikke kritisk, men det bevæger sig i 
den forkerte retning, skriver avisen.

Frygten for, at selskabet kan ende i en kapitaludvidelse, er til stede. 

Kapitaludvidelser i en presset situation kan ende med at blive ufatteligt dyre for de 
eksisterende aktionærer, som får nedbarberet deres ejerandel gevaldigt, hvis ikke de 

investerer med.

Originalartikel: Børsen, 25. oktober 2022, side 7.
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GN-aktie flyver op efter Demant-investor køber op 

Aktien i GN stiger 14 pct. fra åbning fredag efter, at det kom frem, at William Demant Invest nu ejer 
mere end 10 pct. af aktierne i GN.

William Demant Invest er William Demant Fondens investeringsarm, som har været på indkøb hos GN 
de seneste dage. Onsdag meddelte selskabet, at ejerandelen var steget til over 5 pct. 

William Demant Invest er majoritetsaktionær i høreapparatkonkurrenten Demant, der ligeledes 

optræder i C25-indekset. 

Investeringen er blot en helt normal del af den aktuelle strategi fortalte William Demant Invests 

administrerende direktør, Niels Jacobsen, der også er tidligere mangeårig administrerende direktør for 
Demant, torsdag.

Søren Løntoft Hansen, der er senioranalytiker i Sydbank, mener heller ikke, at konkurrenten Demant 
på den måde er på vej ind ad bagdøren hos GN.

- Det er vigtigt at skelne mellem William Demant Invest og Demant. Der er tale om et 
investeringsselskab, der har set en god vækstcase i GN, og derfor køber op, siger Søren Løntoft Hansen 

til MarketWire.

.\\˙ MarketWire, 4. november 2022
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En årsrapport – cash flow statement

2022Accounting
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DSV Cash flow statement - 2016

2022Accounting
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1.714 - 4.908 = -3.104
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DSV Cash flow statement - 2016

2022Accounting
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Værdiansættelse…
Toppen af kransekagen – i forhold til regnskabsanalyse

2022Accounting
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Cash flow statement Adj. Adjusted Annual growth Year 2 Year 3 Year 4 Year 5 Year 6 Year 7 Year 8 Year 9 Year 10

Operating profit before … 4.250 0 4.250 0% 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250 4.250

Special items -644 0 -644 0% -644 -644 -644 -644 -644 -644 -644 -644 -644

Interest -291 0 -291 0% -291 -291 -291 -291 -291 -291 -291 -291 -291

Other -1.751 0 -1.751 0% -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751 -1.751

Cash flow from operating activities 1.564 0 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564 1.564

Acquisition -4.624 0 -4.624 0% -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624 -4.624

Other -620 0 -620 6% -657 -697 -738 -783 -830 -879 -932 -988 -1.047

Cash flow from investing activities -5.244 0 -5.244 -5.281 -5.321 -5.362 -5.407 -5.454 -5.503 -5.556 -5.612 -5.671

Liabilities (net) 495 0 495 0% 495 495 495 495 495 495 495 495 495

Shareholders -99 0 -99 0% -99 -99 -99 -99 -99 -99 -99 -99 -99

Cash flows from financing activities 396 0 396 396 396 396 396 396 396 396 396 396

 

Cash flow from the year -3.284 0 -3.284 -3.321 -3.361 -3.402 -3.447 -3.494 -3.543 -3.596 -3.652 -3.711

Discount rate 0%

Present value -34.812 -3.284 -3.321 -3.361 -3.402 -3.447 -3.494 -3.543 -3.596 -3.652 -3.711



Leif ChristensenLeif Christensen

Opgave 1

Hvad er effekten af følgende ændringer:

• Nettoomsætningen reduceres med 5% pga. rabatter.

• Personaleomkostninger stiger med 2%.

• Begge ting sker samtidig.

Husk:

Aktiver i alt = Passiver i alt. 

Glem skatten…

2022Crash Course in Accounting
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DuPont Pyramid… 

2022Crash Course in Accounting
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Nettoomsætning

 Dækningsbidrag

#VALUE! Overskud

Variable omkostninger #VALUE! Overskudsgrad

 Kapacitetsomk. #VALUE!

 Nettoomsætning

 

Varebeholdning

 

Afkastningsgrad

Tilgodehavender #VALUE!

 

Omsætningsaktiver

Værdipapirer #VALUE!

 

Likvide beholdninger Samlet kap. Anvendelse

 #VALUE! Aktivernes omsæt.hastighed

#VALUE!

Immaterielle Nettoomsætning

  

Materielle Anlægsaktiver

 #VALUE!

Finansielle
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