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q Hvad består regnskabets bestanddele af, og hvor-
ledes hænger de sammen

q De regnskabsmæssige relationer, der styrer de 
enkelte bestanddele 

q Forskellen mellem beholdninger og strømme 

q Artikulation af de enkelte bestanddele gennem 
beholdninger og strømme 

Hvad vil du lære fra kapitlet?

q Totalindkomstbegrebet
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q Form har at gøre med hvorledes de enkelte 
bestanddele og deres komponenter hænger 
sammen

q Indhold har at gøre med de enkelte poster inden 
for de enkelte bestanddele 

q Form er givet ved en række regnskabsmæssige 
sammenhænge

Form contra indhold i regnskabet

q Kapitlet har at gøre med form!
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q Balancen

q Resultatopgørelse (Totalindkomstopgørelse)

q Pengestrømsopgørelsen

Årsregnskabets bestanddele

q Egenkapitalopgørelsen
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Balancen – et eksempel
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Aktiver = Forpligtelser + Egenkapital

eller

Egenkapital = Aktiver - Forpligtelser

Balancen

Sammenlign med :

Værdi af egenkapital = værdi af virksomhed – værdi af gæld

VE = VF - VD
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Totalindkomstopgørelsen – et eksempel
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Totalindkomstopgørelsen – fortsat

Fra resultatopgørelsen 

Anden totalindkomst

(dirty-surplus poster)

Skatteeffekter
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Resultatopgørelsen (i uddrag)

Nettoomsætning:
- Driftsomkostninger
=  Resultat af primær drift (EBIT)
± Nettofinans   
=  Resultat før skat
- Skat af årets resultat 
=  Nettooverskud
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Pengestrømsopgørelse – et eksempel
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Pengestrømme fra driften (CFO)

Pengestrømsopgørelsen

+ Pengestrømme fra investering (CFI)

+ Pengestrømme fra finansiering (CFF)

= Årets likviditetsændring
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Strøm- og beholdningsligningen

Egenkapital ultimo =  Egenkapital primo

- nettoudbetaling til ejerne 

+ totalindkomst

Totalindkomst = Nettooverskud ± anden totalindkomst

Nettoudbetaling til ejerne (d) = Udbytte + aktietilbagekøb

- kapitalindskud
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Artikulation af finansielle opgørelser

Egenkapitalbevægelser

Transaktioner med ejerne

Nettooverskud og anden totalindkomst
Ændring i egenkapital

Ændring i likvide midler

Nettopengestrøm fra driften
Nettopengestrøm fra investeringer

Likvider

Egenkapital

- Forpligtelser

Samlede aktiver

Nettooverskud

Resultatopgørelse

-Omkostninger
Indtægter

Egenkapital

Ultimo balance

Likvider
+ Andre aktiver

Samlede aktiver

Strømme Ultimo beholdningerPrimo beholdninger

- Forpligtelser

+ Andre aktiver

Primo balance
Nettopengestrøm fra finansiering

Pengestrømsopgørelse
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q Indre værdis præmie (VE – B)
§ Fundamental værdi af egenkapital (minus) bogført værdi af egenkapital

q Markedspræmie (MVE – B)
§ Markedsværdi af egenkapital (minus) bogført værdi af egenkapital

q Indre værdi-til-bogført værdi (VE / B)
§ Fundamental værdi af egenkapital / bogført værdi af egenkapital

Indre værdi og bogført værdi

q Kurs-til-bogført værdi (MVE / B)
§ Markedsværdi af egenkapital / bogført værdi af egenkapital
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q Historisk kostpris

Måling i balancen

q Dagsværdier (fair valiue)

q Box 2.3 forklarer, hvorledes de forskellige aktiver 
og forpligtelser måles
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Værditilvækst = Værdi ultimo – værdi primo + dividende

Måling af værditilvækst (value added)

Aktieafkast = Pt – Pt-1 + dt

Regnskabsmæssig værditilvækst =

Egenkapital ultimo – Egenkapital primo + netto dividende

= totalindkomst
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q Indregner kun værditilvækst fra salg til kunder

ü Realisationsprincip

ü Indregn værdi når den er ’indtjent (normalt 
når der er foretaget et salg)

Principper bag overskudsmåling

q Matchingprincip

ü Match omkostninger mod indtægter for hvilke 
de er afholdt.

q Regnskabsmæssig værditilvækst (nettooverskud):

Indtægter - omkostninger
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Vejledende principper for indregning af 
nettooverskud 

q Fundamental analytikerens ’trosbekendelse’:

Sammenbland ikke det du ved med spekulation

q Regnskabsførerens gentagelse af ’trosbekendelsen’:

Regnskabsdata skal være baseret på objektive 
størrelser fri for bias


