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Analyse af resultatopggarelsen

4 Klassificer resultatopggrelsens poster udfra drifts- og
finansielle aktiviteter

1 Medtag dirty-surplus poster fra egenkapitalopggrelsen

1 Foretag en allokering af skatten

1 Foretag en commom size analyse

1 Foretag en trend analyse

 Beregn resultatopggarelses nggletal
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Reformuleret resultatopgorelse

1. Driftsposter er adskilt fra finansielle poster

2. Driftsoverskud fra salg er adskilt fra NI X
’ : ’ - Driftsomkostninger afholdt for at skabe salg (xx)
andet drlftsoverSkU.d Driftsoverskud fra salg (fer skat) XX

- Skat pa driftsoverskud fra salg
+ Rapporteret skatteomkostning XX

3 Der er al].Okeret Skat til de forSkelli + Skattefordel pé netto finansielle omkostninger XX
- Skat allokeret til andet driftsoverskud ..
OverSkudSkomponenter - inge allOkering Driftsoverskud fra salg (efter skat) @ VEEI‘thﬂV&kSt fra at

+ Andet driftsoverskud (omkostninger) der kreever skatteallokering

. ° . Restruktureringsomkostninger (xx)
til poster, der rapporteres pa gfter-skat basis cevinster og tab ved salg o crfsaiiver " handle med kunder
Kalkuleret afkast pa pensionsaktiver XX
. . D - Skat pé andet driftsoverskud (xx)  xx
eller der ikke tiltraekker sig[skat £ Efter skat driftsposter
Indteegter fra kapitalandele i associerede virksomheder XX
Nedskrivninger pd koncerngodwill (xx)
Dirty-surplus _driftsposter i figur 6.4 XX
Samlet driftsoverskud (efter skat) XX

- Netto finansielle omkostninger (efter skat)

+ Finansielle omkostninger (xx)
- Finansielle indteegter XX
= Netto finansielle omkostninger fer skat (xx)
- Skattefordel pa netto finansielle omkostninger XX
= Netto finansielle omkostninger efter skat (xx)
+ Dirty-surplus finansielle poster i figur 6.4 XX
- Minoritetsinteressers resultatandel (xx)
= Totalindkomst XX

verskud fra salg:

Driftsoverskud t X (1-selskabsskatteprocent) ?




Allokering af skatten

4 | resultatopggarelsen vises kun et belgb for skatten:
Dette belgb skal allokeres til savel overskuddet fra drift og
finans for at bringe disse pa efter-skat basis

 Start med at beregne skattefordelen fra kunne fratraekke
netto renteomkotninger | skatteregnskabet

Skattefordel = Netto renteomkostninger x t

Hvor t er selskabsskatteprocenten ! (ikke den effektive skatteprocent)

QA Fratreek fra driftsoverskuddet bade den samlede skat
samt skattefordelen for at fange, hvad driftsoverskuddet
ville have veeret, safremt der ikke var nogle
finansieringsaktiviteter

O Tilleeg skattefordelen til netto renteomkostninger
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Begraensning | rentefradragsretten — Chr. Hansen

EUR mmillignear 2008 20049
afstemning af skatteprocent Skat af Skat af

primaer drift finanslelle poster, netta I alt
Dansk skatteprocent* 25% [26,3) 25% 26,6 25% 0,1

J".f'\'lE_JElSE | Ikke danske tilknyttede wirksom-
heders skat | forhold til dansk skatteprocent 2% (2,1} 1% 1,3 -145% (U2

Ikke fradragsberettigeds omkostninger |f.
reglerne om rentefradragsbegransning - - -16% (16,6 -3041% (16,63

lkke skattepligtige indtaagter ag ikke fra-
dragsberettigede amkostninger - - - - 6% -

Hegqulenng af udskudt skat vedr. ndrede

selskabsskattesatser -1% 0.5 - - q99% 0,5
Regulernger vedr. tidligera ar 1% (0.8) 1% 0,6 -30% (0,23
@vnge skatter 1% {0.9) - - -1/ (0,93
Effektiv skatteprocent® 2B% (249.8) 11% 1149 -3250% (17,90
Heraf vedrerende opharte aktiviceter {10 = (1,03
Selskabsskat (30.8) 1149 {189
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Resultatopggrelse til analysebrug —

problemstillinger

Manglende oplysninger er ofte et problem

» Den forholdsmaessige andel af overskuddet i en kapitalandel (@ Equity-
metode) inkluderer bade overskud fra drift og finans. Det forhold, at
investeringer i kapitalandelen (typisk) klassificeres som et driftsaktiv taler for
at klassificere overskudsandelen som en driftspost i resultatopggrelsen

» Opdeling af valutakursgevinster/tab vedr. drift/finansiering er ofte vanskelig

= Indholdet i de usaedvanlige poster kan bade veere af drift og finansiel
karakter

= Aktivering af renter ved lanefinansierede egenproducerede aktiver

= Arets resultat af ophgrende aktiviteter er en finansiel post
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