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Hvad vil du leere fra kapitlet?

O Hvordan egenkapitalopggarelsen typisk praesenteres

 Hvorfor det er ngdvendigt at reformulere egenkapitalopggrelsen

1 Hvad der rapporteres under ‘anden totalindkomst’ og hvor det
rapporteres

1 Hvorledes aktieoptioner resulterer i et ‘skjult’ tab
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Den officielle egenkapitalopgerelse - Egetaepper

Egenkapitalopgoerelse - 30. april 2009

Koncern
Rese

Ak wal k Cry F M Eg
IDKK reg udbyiie kz\'pilal /
Egenkapital 1. maj 2008 27.668 151 243310 11.067 281 894 11.660 ¥‘43 "\,‘?4/
Egen kapitalbevaegelser i 2008/09
Kob alf minaritetsandel ] ] ] ] ] 1.152 1.132
Valutakursregulering af udenlands ke dattervirksomheder 0 1.785 0 0 1.785 0 SRS
Nettogevinster indregnet direkte pi egenkapitalen 0 1.785 0 0 1.785 1.152
Arets resultat 0 0 13.816 5.5 19,350 2.023 21873
Totalindkomst i alt 8] 1.785 13816 5.534 1 7.565 BT 1§ 486
Udloddet udbytte 0 0 0 11.067 11.067 6958 S.OAS
Udbytte egne aktier 8] ] 583 4] 583 8] S8C
Egenkapitalbevaagelser i alt 2008/09 0 1.785 14399 5.533 TOEL 6.087 / 9‘44\
Egenkapital i alt 30. april 2009 27.668 1936 257.709 5.534 288975 5.573 /2‘44 548 \

Fra 1. jan. 2007 skal minoritetsinteresser praesenteres som en
del af koncernegenkapitalen (IAS 1). Da veaerdianseettelses-
opgaven gar ud pa at veerdianseette de ordineere aktier i
moderselskabet, er vi kun interesseret i moderselskabets
andel af koncernegenkapitalen
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Den styrende regnskabsrelation
‘The stock- and flow equation’

Bogfart veerdi,
- netto ud

+ totalind

Orimo

bEtallnger tll ejerne Maler periodens veerdidistribuering

‘(O m St Maler periodens veerdiskabelse

Bogfart vaerdi, ultimo

Denne relation

er vigtigt!!!
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Egenkapitalopggrelse til analysebrug

Egenkapital primo, ordinaere aktionaerer
+ Kapitalindskud
- Aktietilbagekab
- Udbytte
= Nettokapitalindskud (negativ = nettodividende d)

+ Arets nettooverskud
+ Anden totalindkomst
- Preeferenceudbytte
= Totalindkomst

Egenkapital ultimo, ordinaere aktionaerer

Bemaerk, at eventuel preeferenceaktiekapital og minoritetsinteresser er taget ud af
opgarelsen (og behandles som separate fordringer i den reformulerede balance)
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Reformuleringsproces:

1. Korrigér primo og ultimosaldoen for poster, som er
forkert klassificeret :

minus Praeferenceegenkapital

minus Minoritetsinteresser

2. Beregn nettotransaktioner med ejerne
udbetalt udbytte + aktietilbagekab - kapitalindskud

3. Beregn arets totalindkomst
= nettooverskud * anden totalindkomst
minus effekt fra regnskabsprincipaendring
minus praeferenceudbytte
minus minoritetsaktionaerernes andel af totalindkomsten

minus ‘skjulte’ omkostninger
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Reformuleret egenkapitalopgerelse - Egetepper

Egenkapital 1. maj 2008 281.894
Transaktioner med ejere

Udbetalt udbytte -11.067

Udbytte egne aktier 583 -10.484
Totalindkomst

Arets resultat 19.350
Valutakursregulering -1.785  17.565
Egnekapital 30. april 2009 288.975
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Dirty Surplus poster — dansk
regnskabspraksis: Typiske poster

Valutakursregulering af tilknyttede udenlandske
virksomheder

Dagsveerdiregulering af finansielle aktiver
disponible for salg

Dagsveerdiregulering finansielle instrumenter til
sikring af fremtidige pengestrgmme
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Dirty Surplus poster — dansk

Disse skal indregnes i
den reformulerede
resultatopgerelse for —
at bringe den pa
totalindkomstbasis

regnskabspraksis

Poster, der bergrer driftsoverskuddet
* Opskrivning af materielle anlaegsaktiver (1AS 16)
* Urealiserede gevinster/tab pa aktier (IFRS 9)
* Aktuarmassige gevinster/tab ved ydelsesbaserede pensionsordninger (I1AS 19)

Poster, der bergrer finansielle indtegter (eller omkostninger)
* Urealiserede gevinster/tab pa obligationer (IFRS 9)

Poster, der bergrer driftsoverskuddet og/eller finansielle indteegter ( omkostninger)
* Valutakursomregningsgevinster/tab for selvsteendige udenlandske enheder ( 1AS 21)

* Urealiserede gevinster/tab pé afledte sikringsinstrumenter ved sikring af fremtidige pengestreamme (IAS 39)
* Akkumuleret effekt af ndring i regnskabspraksis og fundamentale fejl (IAS 8)
* Skat af egenkapitalposteringer (IAS 12)

Poster, der kreaever reklassificering
* Deklareret udbytte (ARL § 48)
* Aktiebaseret vederlaeggelse (IFSR 2)
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IAS 1 geeldende fra 1. jan 2009

Kraever, at totalindkomsten skal praesenteres pa en af to mader:

v’ i en samlet opggrelse (totalindkomstopggarelse), eller

v' i to opggarelser: En opggrelse, der angiver elementerne i resultatet (separat
resultatopggarelse) og en anden opggrelse, der begynder med resultatet og
viser elementerne af den gvrige totalindkomst (totalindkomstopggarelse)

De fleste virksomheder veelger det sidste alternative
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Totalindkomstopgerelse — Color Print

Totalindkomstopgorelse for 2009/10

Moderselskak Koucern
200208 2008710 2009710 200808
thr. tkr. Note tlr. thr
F96.131 243751 Memeoms®ming 4 814327 1.032.604
(53249 (2.144) Forskydning i izangvarends produktion (3.042) (5.044)

0 186  Amdre driftsindtegrer 3 16122 1281
(4.807) (1.115) Andre drifisomkosminger 6 (1.252) (5277)
(4540800 (330.45%) Ownkesminger dl rivarer og bjzlpematerialer (332.224) (69B.84%)
(24.313) 21296 Andre eksterne omkostminger (TLE50)  (67.233)
(72.134) (56.550) Derscnaleomkostninger T (151951} (178.80%
(3.634) 0  Omsmikmreringsomkostninger g 0 (10218
(32.037) 35497 Afskrivmingsr g (60.313)  (54.558)
(3108) (12127} Resultat of primzr drift (EBIT) (9.923) 4082
63040 12103  Finansielle indt=gter 10 10.110 3453
(38.671) (10.744) Finansielle omkostminger 11 (20.805)  (41.804)
(4003807  (10.768) Resmltat for skat (20.618)  (24.25T)
0.753 4471 Skat af ordinart resultar 12 1.183 5.300
(20627 (5296 Arets resultat (19.435)  (28.86T)
WVahstakursrepulering wvedrorende

0 0 udenlandske darrervirksomheder 2175 (5360

0 0 Anden totaBndkomst L1TS (5.360)
(gosrm (5296 Totalndkomst (17260)  {34.227)

En samlet opgarelse
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Totalindkomstopgerelse - Danisco

2007/08
Reserve for Egen-

Sikrings-  valutakurs- Cwverfert Minoritets- kapital
(Mio. kr) Mote reserve  regulering resultat lalt interesser ialt
Arets resultat = = 1.251 1.251 48 1.299
Urealiserede valutakursreguleringer
af dattervirksomheder - (690) - (6%0) - (690)
Realiserede valutakursreguleringer
af dattervirksomheder - 3 - 3 - 3
Valutaafdzkning af nettoimesteninger
i dattervirksomheder - 6 - & - 6
Skat af valutaafdzkning af
nettoinvesteringer | dattervirksomheder - - 2 (2} - (2]
Arets sikring af fremtidige transaktioner (26) - - (26) - (26)
Sikring indregnet i resultatopgarelsen,
finansielle poster (20 - - (20) - (20)
Sikring indregnet i resultatopgarelsen,
cperaticnelle poster 2 - - 2 - 9
Altuarmazssige tab og begransning
i indregning af nettoaktiver |5 - - 20) (20) - 20)
Andringer i udskudt skat af
aktuarmassige gevinster o tab 6 - - 6 3] - 6
Altuel skat af 2ndringer | egenkapitalen 2 - - 39 39 - 39
hrige egenkapitalreguleringer - - (23) 23) - (23)
Indregnet direkte i egenkapitalen (107) (681) = (788) = (788)
Totalindkomst for aret {107} (681) 1.251 463 48 511

En separat totalindkomstopggarelse
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Udbytte
Totalindomst

Udbytte payout =

Udbytte + aktietilbagekab
Totalindkomst

Samlet payout =

Udbytte

Udbytte-til-bogtort-veerdi=
CSE + udbytte

Udbytte + aktietilbagekab

Samlet payout-til-bogtort-veerdi =
CSE + Udbytte

Totalindkomst - udbytte
Totalindkomst
=1 - udbytte ratio

Retention ratio =
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Nggletal:

Egenkapitalforretning

Arets totalindkomst

ROCE, =
‘" 15(CSE,+ CSE,)
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Nyinvesteringsrate =

Veaekst i CSE

Nggletal:
Vaekst

Nettotransaktioner med ejerne

Egenkapital primo

ACSE

CSE primo

Totalindkomst + nettotransaktioner med ejere

Egenkapital primo
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Skjulte omkostninger

De nuveerende ejere taber nar aktier udstedes til en
kurs under markedskursen (f.eks. ved udnyttelse af

optioner)
Dette tab indregnes imidlertid ikke under IFRS 2

Hvad er arten af dette tab? Ifald aktieoptioner er en
del af aflanningspakken er tabet en lanomkostning.
Hvis tabet stammer fra konvertering af obligationer
er det en finansieringsomkostning.

Hvad er tabets stgrrelse?

Markedspris - udnyttelseskurs
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IFRS 2 egenkapitalbaserede
aktieoptionsordning

IFRS kreever, at en omkostning skal indregnes pa
tildelingstidspunktet (grant date) svarende til
dagsveerdien af optionsprogrammet pa dette

tidspunkt.
Denne omkostning skal allokeres over

optjeningsperioden (vesting period)

Ingen yderligere omkostninger indregnes | takt med
at optioner ‘gar i pengene’ eller pa
udnyttelsestidspunktet

Udlgber optionerne sker der ingen tilbagefaring af
de indregnede omkostninger
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Et simpelt eksempel

« Primo ar 20x0 tildeler virksomhed XYZ 100.000 aktieoptioner (warrants) med en
optjeningsperiode pa 3 ar. Dagsveerdien af de tildelte optioner er 3 mio. kr.
Udnyttelseskursen er fastsat til 50 kr. Optionerne har en lgbetid pa 5 ar.

Bogfaring hen over optjeningsperioden:

Arx1 Debet—lgn 1 mio. kr.

Kredit — egenkapital 1 mio. kr.
Arx2 Debet—lgn 1 mio. kr.

Kredit — egenkapital 1 mio. kr.
Arx3 Debet—lgn 1 mio. kr.

Kredit — egenkapital 1 mio. kr.

Scenarie 1: Umiddelbart efter udigbet af optjeningsperioden udnytter medarbejderne
alle optioner. Dagskursen pa udnyttelsestidspunktet er 90 per aktie.

Bogfering pa udnyttelsestidspunktet:

Arx 3 Debet-kasse 5 mio. kr. (100.000 x 50)
Kredit — egenkapital 5 mio. kr.



Et simpelt eksempel - fortsat

Havde virksomheden solgt aktierne i det abne markedet ville den have modtaget et
provenu pa 9. mio. kr. (100.000 x 90) mod de 5 mio. kr. Forskellen pa de 4 mio. kr. er
tabet for de nuveerende ejere! Taber er altsa 1 mio. kr. stgrre end de samlede
omkostninger (3 mio.) indregnet efter IFRS 2

Scenarie 2: Optionerne udlgber uden veerdi, fordi aktier ikke ‘gar pengene’

| dette tilfeelde er der ikke noget tab for de nuvaerende ejere, men virksomheden har
stadig indregnet 3 mio. kr. i omkostninger og disse tilbagefares ikke!



Korrektioner

1. Tilbagefer de indregnede omkostninger ifalge IFRS 2 for alle 3 ar

Debet — egenkapital XX Kr.
Kredit — lgn xx kr.

2. Beregn tab i forbindelse med udnyttelse af optioner! og bogfar dette?

1

Tab(yy) = Antal udnyttede optioner x (vejet gns. dagskurs — vejet gns. udnyttelseskurs).
Eventuelt beregnet pa efter-skat basis, safremt virksomheden opnar et skattemaessigt fradrag for ordningen.

2

Debet — andet driftsoverskud yy kr.
Kredit — egenkapital yy
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